STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelio n. 18
20121 - Milanc - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 11737 di rep. N, 6251 di racc.
Verbale di riunione di Consiglioc di Amministrazione

di societa quotata

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2021 (duemilaventuno)
il giorno 24 (ventiguattro)
del mese di maggio
in Milancg, via Agnellc n. 1i8.
Io =sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milane, i1scritto
prasso 11 Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Georg Vaja, Vice Presidente e Amministratore Delegato -
della scciletd per azionl guotata

"Alerion Clean Power S.p.A."

con sede legale in Milano, Viale L. Majne n. 17, capitale so-
ciale 161.137.410,00 1i,v., codice fiscale e numero di iscri-
zione pressa il Registro delle Imprese di Mila-
no-Monza-Brianza-Lodi: 029%68%0584, iscritta al R.E.A. di Mi-
lanc al n. 1700812 (di seguito "Alerien" o la "Societa"),
procedo alla redazione e sottoscrizione, ail sensi dell’art.

2375 del codice civile, per 11 secondo punto all'ordine del

giorno, del verbale della riunione del Consiglic di Ammini-
strazione della predetta Societa, tenutasi con partecipazione
csclusivamente mediante mezzi telematici ai sensi dell’art.
106 del Decreto Legge del 17 marzo 2020, n. 18, in data

17 {(diciassette) maggio 2021 (duemilaventunoc)

giuste 17avviso di cul infra, per discutere e deliberare
sull’crdine del giorno pure infra riprodotto.
aderendo alla richiesta, do atto che il rescconte dello svol-

gimento della predetta riunione, per la trattazione del se-

condo punto all'ordine del glorne, trattazicne alla guale io

netaic ho assistito presso (debhitamente collegato in wvideo-
conferenza) 1l mio studic in Milano, wvia Agnelloc n. 18, senza
gscluzicone di continuita, €& gquello di seguito riportato.
*HE K
Presiede la riunione Georg Vaja {(adeguatamente identificato)
il quale, alle ore 11,15, chiama me notalc a redigere il ver-
bale e comunica e d& atto, essendo gia stato trattato 1l pri-
mo punto all’ordine del gicrno, oggette di separata verballz-
zazione, che:
- la presente riunicne & stata regolarmente convocata in
questo glorno in wvia telematica alle ore 11 con avviso invia-
to a tuttl gli aventi diritte ai sensi di statuteo per discu-
tere e deliberare circa 1'ordine del giorno sopra riprodotto;
- cltre ad esso comparente partecipanc in video conferen-—
za 11 Presidente Josef Gostner, 1l'Amministratore Delegatoc Pa-
trick Pircher, e 1 consiglieri Germana Cassar, Elisabetta
Salwvani, Flavia Mazzarella, Antonla Coppcla e Carlo Delladio,
nonché per il Collegic Sindacale il dott. Alessandro Cafarel-
11, giuvstificati gli assenti.
Il Presidente dichiara quindi la riunicne validamente costi-
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tuita e atta a deliberare sul punto all’ordine del giorne qui

riprodotto:

1. (omissis) .

2. Esercizio della delega ad aumentare il capi-
tale sociale della societa. Delibere inerenti e
conseguenti.

Passando alla trathtazione del descritto punto 2 ail’ordine
del giorno, il Presidente rammsnta che in data 26 marzo 2021
l"assemblea straordinaria deid soci (1f "Agssemblea”™) ha delibe-
rato 1fattribuzions di una delega al Consiglio di Amministra-
zicne della Sccieta al sensi dellfart. 2443 cod. civ ad au-
mentare 11 capitale sociale a pagamsnto e in wvia scindibiie,
con  esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, comma 5, del codice civile per un importo massimo com-
plessivo di Eurc 300 milioni, comprensiveo dellfeventuale so-
vrapprezzo, da esercitarsi entro il 31 dicembre 2021.

Il Presidente richiama guindi il testo della relazione che,
ai sensi dell'art. 2441, comma 6, cod. civ. e secondo 1lao
schema n. 2 dell’Zllegato 3° del Regolamento adottato con de-—
libera Consob n. 11971 del 14 maggic 1992 e successive modi-
ficazioni, illustra le motivazioni per le guali si rende op-
portuno procedere conn 1l'esercizic della Delega nonché le ra-
gioni dell’esclusione del diritto di opzione ex art. 2441,
commi 5 e 6 cod. civ. Detta relazione 2 allegata al verbale
della riunione sub. A.

Il Presidente rammenta che sulla base di tale relazione, KPMG
S.p.A. in gualitd di revisore legale dei conti di Alerion, a
mente del richiamatc art., 2441, comma €, del codice civile,
ha wverificato la congruita dei criteri di determinarzione del
prezzo ivi descritti ed espresso in data odierna il proprio
parere sull’adeguatezza del predetti a determinare un prezzo
congruc ai sensi del combinato disposto degli artt., 2443 e
2441, comma 6, del Codice Civile, dell’art. 158 del {"TUF").
I1 sindaco presente, rends 1'atiestazione del Collegioc Sinda-
cale che 1'attuale capitale sociale di Alerion Clean Power
S.p.A. @ pari ad Furo 161.137.411, suddivisc in n. 54.229.403
azioni ordinarie prive di wvalore nominale, ed & interamente
sottoscritto e versato.

E gquindi, il Consiglico di Amministrazione all’unanimita:

- preso atto di guantos illustrato nella Relazione Illu-
strativa predisposta al sensi degli artt. 2441 e 2443 del Co-
dice Civile e dell’art. 72 del Regolamento adottato con Deli=-
bera Conscb n. 11971/99;

- preso atto del parere della societd di revisione ai
sensi dell’art. 158 del D. lgs. n. 58/1998;

- preso atto dell'attestazione del Collegio Sindacale che
lrattuale capitale sociale di Alerion Clean Power S.p.A. &
pari ad Euro 161.137.411, suddiviso in n. 54.229.403 azioni
ordinarie prive di wvalore nominale, ed & interamente sotto-

scritto e versato,



delibera
1 di dare esecuzlone integrale alla delega conferita ex
artt. 2443 e 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, ad aumen-
tare 11 capitale sociale a pagamentc e in via scindibile, a
condizionl e prezzi di mercato, con esclusicne del diritto di
opzione ai sensl del comma 5 deil'art. 2441 del Codice Civi-
le, per un importo massime di Eurc 300.000.000,00 (trecento-
milieni/00}), comprensive dell'eventuale sovrapprezzo, da 1i-
berarsi in denaroe e mediante emissione di azioni ordinarie
prive del wvalore nominale entro il 21 dicembre 2021;
2 di stabilire che 1l prezzo di sottoscrizione delie nuo-
ve azloni c¢osl emesse, inclusc l'eventuale sovrapprezzo, sara
definito successivamente al termine dell'offerta con ullterio-
re delibera del Consiglio di Amministrazione, in misura iden-
tica per clascunce del destinatari dell'offerta complessiva-
mente considerata, tenutce conto delle previsioni di cui al-
1'art. 2441, 6° comma, cod. civ. e in misura non infericre al
valore risultante dalla media tra il wvaleore medic delle guo-
tazioni nei sei mesl precedenti la data di determinazicne del
Prezzo e quello nei dodici mesi precedenti la data di deter-
minazione del Prezzo.
3) di modificare lfart. 5 dellec statute sociale, inserendo
un nuovo comma 8, recante la seguente previsicne:
I1 consiglic di Amministrazione, in data 17 maggic 2021, in
esecuzione integrale della delega che precede, ha deliberatoe
di aumentare 11 capitale sociale della Societa, in wvia scin-
dibile e a pagamento, a condlizionl e prezzi di mercato, con
esclusione del diritte di opzione ai sensi del comma 5 del-
1tart. 2441 del Codice Civile, per un importo massime di Eure
300.000.000,00 ({(trecente milioni/ 00), comprensivo dell'even-
tuale sovrapprezzo, da liberarsi interamente in denare e me-
diante emissione di azionl ordinarie da riservare 1in sotto-
scrizione esclugivamente & investiteri qualificati in Italia
ovvero investitori istituzionali all’estero.
Il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni emesse, inclu-
so l'eventuale sovrapprezzo, sard definito successivamente at
termine dell'offerta con ulterlore delibera del Consiglioc di
Amministrazione, in misura identica per cilascunc dei destina-
tarli dell'offerta complessivamente considerata, tenutoe conto
delle previsioni di cui all'art. 2441, 6° comma, cod. civ e
in misura non inferiocre al valore risultante dalla media tra
il wvalore medio delle quotazioni nel sel mesl precedenti la
data di determinazione del Prezzo e quellc nei dodici mesi
precedenti la data di determinazlione del Prezzo.
4} di conferire al Presidente del Consiglic di Amministra-
zione, al Vice Presidente e all’PAmministratore Delegato, di-
sgiuntamente tra loro, ogni pil ampioc potere per riferire al
Consiglio di Amministrazione ~ che procederda con ultericre
delibera come sopra indicato al puntoc 2 - dopo aver valutato
1’ opportunita e le tempistiche dell’Aumento di Capitale e de-
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terminato (ferma la competenza del Consiglio) le condizioni
finali dello stesso, ivi incluso 1/importe complessive, 1l
numerce delle azloni di nuova emissione, il preszzo puntuals di
sottoscrizione delle stesse e la parte eventualmente da impu-—
tare a sovrapprezzo, nel rispetto dei criteri deliberati dal-
la presente riunione del Consiglieo di Amministrazicne ed in
linea con quanto disposto dall’art. 2441, comma 6, del Codice
Civile;
9) di conferire al Presidente del Consiglio di Amministra-
zicne, al Vice Presidente e all’Amministratore Delegatoc, an-—
che disgiuntamente fra loro e con facoltd di subdelega, ogni
pll ampic potere per dare attuazione alle deliberazioni di
cul sopra per 1'esercizio della Delega, ivi inclusi, a titolo
meraments indicative e non esaustivo, 1l potere per:
(i) predisporre e presentare ogni documento richiesto ai
fini dell’esecuzicne dell’aumento deliberato, nonché per a-—
dempiere alle formalitd necessarie per procedere all’ammis—
sione a ¢uotazicns sul Mercato Telematico Azionario organiz-
zalo e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azieni di nuova
emissione, ivi incluse il potere di provvedere alla predispo-
sizione e alla presentazions alle competenti Autoritd di ogni
domanda, istanza, documento o prospetto allo scopo necessario
© opportuno;
{11) apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o
integrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche
a sequite di richiesta di ogni autoritd competente ovverc in
sede di 1scrizione e, in genere, per compiere tutto quanto
occcorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stes-
se, con ogni ¢ gualsiasi potere a tal fine necessario e op-
portunc, nessune escluso ed eccettuato, compresc 1'incarico
di deposifare pressc il competente Registro delle Imprese 1o
statuto soclale aggiornato con la modificazione del capitale
sociale”.,
E
51 allegano: sotto "A" leo statute sociale che recepisce 1la
modifica approvata e sotto "B"™ la Relazione del Consiglic e
il parere di congruita del revisgre.
* Kk

Il presente atto viene da me notaic sottoscritte alle ore 9

Consta
di tre fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mioc pugno completati per otto pagine e della no-
na sin qgui.

F.to Andrea De Costa notaio



Allegato “A” al N. 11737/6251 di rep.

ALERION CLEAN POWER S.p.A.
STATUTO

DENOMINAZIONE E SEDE

ART.1) E' costituita una Societd per Azioni sotto la denominazione sociale Alerion Clean
Power S.p.A. in forma abbreviata Alerion S.p.A. Essa ¢ retta dal presente statuto sociale.

ART.2) La Societa ha sede in Milano.
Con deliberazione del Consiglio di Amministrazione pofranno essere istituite o soppresse
sedi secondarie, succursali, uffici e rappresentanze in Italia e all’estero.

DURATA

ART.3) La durata della societa & fissata a tutto il 31 dicembre 2050 e potrd essere prorogata
od anticipatamente sciolta con deliberazionc dell’assemblea dei soci.

OGGETTO

ART.4) La Socteta ha per oggetto ’assunzione di partecipazioni azionarie € non azionarie in
societd italiane e straniere e la gestione delle partecipazioni stesse; gli investimenti mobiliari
ed immobiliari, assistenza ed 1l coordinamento tecnico delle societa alle quali partecipa; la
prestazione alle stesse societd della opportuna assistenza finanziaria; operazioni finanziarie di
qualsiasi natura a medio e lungo termine compresi 1 mutui, le fideiussioni ¢ comungue le
operazioni di garanzia cambiaria e non cambiaria nell’esclusivo interesse proprio o delle
societd nelle quali partecipa direttamente o indirettamente esclusa in ogni caso la raccolta del
risparmio fra il pubblico.

La societa potra inoltre compiere tutte le operazioni bancarie, industriali, commerciali, sia
mobiliari che immobiliari, necessarie al conseguimento dell’ oggetto sociale.

Art. 3) 1l capitale sociale & di Euro 161.137.410 diviso in numero 54.229.403 azioni tutte
prive dell’indicazione del valore nominale Le azioni possono essere liberate sia mediante
conferimenti in denaro, sia mediante conferimenti di beni in natura e di crediti ai sensi degli
artt. 2343 ¢ 2440 C.C..

Esso potra essere ulteriormente aumentato anche con I’emissione di azioni aventi diritti
diversi da quelle delle azioni gia emesse. Nelle deliberazioni di aumento del capitale sociale
il diritto di opzione pud essere escluso nei limiti del dieci per cento del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato
regolamentato delle azioni ¢ ¢io sia confermato in apposita relazione della societd incaricata
della revisione contabile, a norma dall’articolo 2441, quarto comma, secondo periodo, cod.
civ.

1.’ Assemblea straordinaria dei soci pud delegare al Consiglio di Amministrazione la facolta
di aumentare, in una o pitt tranche, il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per
un periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione, anche con esclusione o
limitazione del diritte di opzione.



At fini dell’esercizio della delega di cui sopra al Consiglio di Amministrazione & altresi
conferito ogni potere per determinare ’ammontare complessivo dell’aumento di capitale,
nonche il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo)
e il godimento delle azioni ordinarie, nei limiti delle disposizioni normative applicabili.
L’assemblea straordinaria del 27 aprile 2020 ha deliberato di attribuire al consiglio di
amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, la facoltd di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o piu volte, in via scindibile, entro il termine di 36 mesi dalla
data della delibera dell’assemblea straordinaria, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, mediante emissione di un
nuimero di azioni ordinaric prive dell’indicazione del valore nominaie non superiore al 10%
del numero complessivo di azioni costituenti il capitale sociale della Societa alla data di
cventuale esercizio della delega, con facolta per il consiglio di amministrazione di stabilire,
di volta in volta, il numero, il prezzo di emissione (compreso ’eventuale sovrapptezzo) e la
data di godimento delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei limiti e in conformita all’art.
2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile ¢ alla normativa applicabile.

L’assemblea straordinaria ha altresi conferito al consiglio di amministrazione, e per esso al
Presidente, al Vice Presidente e ali’amministratore delegato in carica, in via disgiunta tra
loro, ¢ con facoltd di subdelega, ogni pit ampio potere per: (i) compiere ogni atto,
predisporre € presentare ogni documento richiesto ai fini dell’esecuzione dell’aumento di
capitale, nonché adempiere alle formalitd necessarie per offrire in sottoscrizione a terzi le
azioni di nuova emissione e per procedere alla loro ammissione a quotazione sul Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., ivi incluso il potere di
provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle competenti autorita di ogni
domanda, istanza o documento allo scopo necessario o opportuno; (ii) apportare alle
deliberazioni adottate ogni modifica e/o integrazione che si rendesse necessaria e/o
opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni autoritd competente ovvere in sede di
iscrizione, ¢ in genere, per compicre tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle
deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario ¢ opportuno, nessuno
escluso ed eccettuato, comprese 'incarico di depositare presso il competente Registro delle
Imprese lo statuto sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale.

L’Assemblea  riunitasi in  sede straordinaria in data 26 (ventisei) marzo 2021
{duemilaventuno) ha deliberato di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art.
2443 del codice civile, la facoltd di aumentare il capitale sociale a pagamento e in via
scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice
civile per un importo massimo complessivo di Euro 300 (trecento) milion, comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo, da esercitarsi entro il 31 (trentuno) dicembre 2021
(duemilaventuno).

At fini dell’esercizio della delega di cui sopra al Consiglio di Amministrazione & altresi
conferito ogni potere per determinare I’ammontare complessivo dell’aumento di capitale,
nonché il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo)
e il godimento delle azioni ordinarie, nei limiti delle disposizioni normative applicabili.

II Consiglio di Amministrazione, in data 17 maggio 2021, in ecsecuzione integrale della
delega che precede, ha deliberato di aumentare il capitale sociale della Societd, in via
scindibile ¢ a pagamento, a condizioni e prezzi di mercato, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi del comma 5 dell'art. 2441 del Codice Civile, per un importo massimo di
Euro 300.000.000,00 (trecento milioni/ 00), comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, da
liberarsi interamente in denaro e mediante emissione di azioni ordinaric da riservare in
sottoscrizione esclusivamente a investitori qualificati in Italia ovvero investitori istituzionali
all’estero.



Il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni emesse, incluso l'eventuale sovrapprezzo, sara
definito successivamente al termine dell'offerta con ulteriore delibera del Consiglio di
Amministrazione, in misura identica per ciascuno dei destinatari  dell'offerta
complessivamente considerata, tenuto conto delle previsioni di cui all'art. 2441, 6° comma,
cod. civ e in misura non inferiore al valore risultante dalla media tra il valore medio delle
quotazioni nei sei mesi precedenti la data di determinazione del Prezzo ¢ quello nei dodict
mesi precedenti la data di determinazione del Prezzo.

ART.6) Le azioni sono nominative, emesse in regime di dematerializzazione ¢ liberamente
trasferibili.

Ogni azione & indivisibile e da diritto ad un voto.

In deroga a quanto precedentemente indicato, ciascuna azione da diritto a voto doppio (e
dunque a due voti per ogni azione) ove siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: (a)
Iazione sia appartenuta al medesimo soggetto, in virtu di un diritto reale legittimante
Pesercizio del diritto di voto (piena proprieta con diritto di voto o nuda proprieta con diritto
di voto o usufrutto con diritto di voto) per un periodo continuativo di almeno ventiquattro
mesi; (b) 1a ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata dall’iscrizione continuativa, per un
periodo di almeno ventiquattro mesi, nell’elenco speciale appositamente istituito disciplinato
dal presente articolo (1I"“Elenco Speciale™) nonché da apposita comunicazione attestante il
possesso azionario riferita alla data di decorso del periodo continuativo rilasciata
dall’intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai sensi della normativa vigente.
L’acquisizione della maggiorazione del diritto di voto sard efficace alla prima nel tempo tra:
(i) il quinto giorno di mercato aperto del mese di calendario successivo a quello in cui si sono
verificate le condizioni richieste dallo Statuto per la maggiorazione del diritto di voto; o (i1)
la ¢.d. record date di un’eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa vigente,
successiva alla data in cui si siano verificate le condizioni richieste dallo Statuto per la
maggiorazione del diritto di voto.

La Societa istituisce e tiene presso la sede sociale, con le forme ed i contenuti previsti dalla
normativa applicabile, I’Elenco Speciale, cui devono iscriversi gli azienisti che intendano
beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.

Al fine di ottenere Piscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto legittimato ai sensi del
presente articolo dovrd presentare un’apposita istanza, allegando una comunicazione
attestante il possesso azionario — che pud riguardare anche solo parte delle azioni possedute
dal titolare — rilasciata dall’intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai sensi
della normativa vigente. La maggiorazione puo essere richiesta anche solo per parte delle
azioni possedute dal titolare. Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche I'istanza dovra
precisare se il soggetto & sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi ed i dati
identificativi dell’eventuale controllante.

L Elenco Speciale ¢ aggiornato a cura della Societa entro il quinto giomo di mercato aperto
dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni caso, entro la ¢.d. record date prevista dalla
disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e di voto in assemblea.

La Societa procede alla cancellazione dall”Elenco Speciale nei seguenti casi:

(i) rinuncia dell’interessato;

(ii) comunicazione dell’interessato o dell’intermediario comprovante il venir meno
dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto o la perdita della
titolarita del diritto reale legittimante e/o del relativo diritto di voto;

(iif)  d’ufficio, ove la Societa abbia notizia dell’avvenuto verificarsi di fatti che
comportano il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del relativo
diritto di voto.



La maggiorazione del diritto di voto viene meno:

a) in caso di cessione a titolo oneroso o gratuito dell’azione, restando inteso che per
“cessione” si intende anche la costituzione di pegno, di usufiutto o di altro vincolo
sull’azione quando cio comporti la perdita del diritto di voto da parte dell’azionista;

b) in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in societd o enti
che detengono azioni a voto maggiorato in misura superiore alla soglia prevista
dall’articolo 120, comma 2 del d.1gs. 24 febbraio 1998, n. 58.

La maggiorazione di voto:

a) siconserva in caso di successione a causa di morte a favore dell’erede efo legatario;

b) st conserva in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore della societa
risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

c) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di un aumento di
capitale ai sensi dell’art. 2442 cod. civ. ¢ di aumento di capitale medianti nuovi
conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione;

d) puo spettare anche alle azioni assegnate in cambio di quelle cui ¢ attribuito il diritto di
voto maggiorato, in caso di fusione o di scissione qualora cid sia previsto dal relativo
progetto;

e} si conserva in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti da
uno stesso soggetto.

Nelle ipotesi di cui alle lettere (c) e (d) del comma precedente, le nuove azjoni acquisiscono
la maggiorazione di voto (i) per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione
ad azioni per le quali sia gid maturata la maggiorazione di voto, dal momento dell’iscrizione
nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un ulteriore decorso del periodo continuative di
possesso; (if} per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni per le
quale la maggiorazione di voto non sia gid maturata (ma sia in via di maturazione), dal
momento del compimento del periodo di appartenenza calcolato a partire dalla originaria
1scrizione nell’Elenco Speciale.

E’ sempre nconosciuta la facoltd in capo a colui cui spetta il diritto di voto maggiorato di
rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla maggiorazione del diritto
di voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla Societd, fermo restando che la
maggiorazione del diritto di voto pud essere nuovamente acquisita rispetto alle azioni per le
quali ¢ stata rinunciata con una nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e il decorso integrale
del periodo di appartenenza continuativa non inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determinazione dei quorum
costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale, ma non ha
effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliquote del
capitale sociale,

Ai fini del presente articolo la nozione di controllo € quella prevista dalla disciplina
normativa degli emittenti quotati.

Il caso di comproprieta & regolato dalla legge.

La Societa puo richiedere, in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli
intermedian, tramite una societd di gestione accentrata, i dati identificativi degli azionisti che
non abbiano espressamente vietato la comunicazione degh stessi, unitamente al numero di
azioni registrate sui conti ad essi intestati.

Qualora la medesima richiesta sia effettuata su istanza dei soci, si applica quante previsto
dalle norme di legge e regolamentari tempo per tempo vigenti, anche con riferimento alla
quota minima di partecipazione per la presentazione dell’istanza con ripartizione dei costi tra
la Societa ed i soci richiedenti nella misura del 50% a carico della societa e del 50% a carico
dei soci richiedenti, ove non diversamente stabilito dalla normativa applicabile.



OBBLIGAZIONI

ART.7) La societa pud emettere obbligazioni in ogni forma e nei limiti stabiliti dalla legge.
La competenza a deliberare I’emissione di obbligazioni convertibili in, o con watrant per la
sottoscrizione di, azioni di nuova emissione spetta all’ Assemblea Straordinaria.

In tutti gli altri casi la competenza a deliberare "emissione di obbligazioni, nel rispetto della
normativa in materia, spetta esclusivamente al Consiglio di Amministrazione.

ASSEMBLEA DEI SOCI

ART.8) L'assemblca, legalmente convocata e validamente costituita, rappresenta la
universalitd dei soci e le sue deliberazioni, prese in conformita della legge ¢ del presente
statuto, obbligano tutti i soci ancorché assenti o dissenzienti.

ART.9) L’Assemblea ¢ convocata dal Consiglio di Amministrazione in carica, mediante
avviso, contenente le informazioni previste dalla vigente disciplina, da pubblicarsi nei termini
di legge:

- sul sito internet della Societi;

- ove necessario per disposizione inderogabile o deciso dagli amministratori, su uno dei
seguenti quotidiani: Il Sole 24 Ore, MF — Milano Finanza, Finanza & Mercati;

- con le altre modalitd previste dalla disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

L’ Assemblea pud avere luogo anche fuori dal Comune in cui si trova la sede, purché in Italia
o, se all’estero, in altro stato dell’Unione Europea.

Nello stesso avviso di convocazione pud essere indicato il giorno per la seconda ¢, nel caso di
assemblea straordinaria, di terza convocazione, qualora alle precedenti non intervenga la
parte di capitale sociale richiesto per deliberare. In assenza di tale indicazione 1’assemblea di
seconda e/o di terza convocazione deve essere riconvocata nei modi e nel termini di legge.

La notifica alla Societa della delega per la partecipazione all’ Assemblea pud avvenire anche
mediante invio del documento all’indirizzo di posta elettronica indicato nell’avviso di
convocazione.

Art. 10) L’Assemblea & Ordinaria e Straordinaria e delibera sulle materie riservate alla sua
competenza dalla legge o dallo Statuto.

1.’ Assemblea Ordinaria deve essere convocata almeno una volta all'anno entro 120 giorni
dalla chiusura dell’esercizio sociale o, nel caso la societa sia tenuta alla redazione del bilancio
consolidato ovvero lo richiedano particolari esigenze relative alla struttura ed all’oggetto
della societd, entro 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale. Gli Amministratori
segnalano, nella relazione prevista dall’art. 2428 c.c. le ragioni di tale dilazione.

Salvo quanto altrimenti previsto dalla legge e dalle norme regolamentari in materia, il
Consiglio di Amministrazione convoca I’ Assemblea entro trenta giorni dalla richiesta quando
ne fanno domanda, secondo la procedura prevista dalla disciplina anche regolamentare
vigente, tanti soci che rappresentino almeno il cinque per cento del capitale sociale espresso
in azioni ordinarie.

L’ Assemblea pud essere convocata dal Collegio Sindacale, previa comunicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, qualora tale potere sia esercitato da almeno due
membri del predetto Collegio.

In deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998 n. 58, nel caso in cui i titoli della Societa siano oggetto di un’offerta pubblica di
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acquisto e/o di scambio, non & necessaria 1’ autorizzazione dell’assemblea per il compimento
di atti od operazioni che possano contrastare il conseguimento degli obiettivi dell’offerta,
durante il periodo intercorrente fra la comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del
medesimo Decreto e la chiusura dell’ offerta.

In deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comma [-bis, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, non ¢ necessaria 1’autorizzazione dell’assemblea neppure per
Iattuazione di ogni decisione presa prima dell’inizio del periodo indicato nel comma
precedente che non sia ancora stata attuata in tutto o in parte, che non rientri nel corso
normale delle atlivith della Societd e la cui attuazione possa contrastare il conseguimento
degli obiettivi dell’ offerta.

Art. 11) Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea a
norma dell’art. 2372 C.C. ¢ della disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

Hanno diritto di intervenire all’assemblea coloro ai quali spetta il diritto di voto attestato
dalla comunicazione prevista dalla normativa vigente pervenuta alla Societa entro la fine del
terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per 1’assemblea in prima
convocazione, ovvero il diverso termine stabilito dalle applicabili disposizioni regolamentari
vigenti. Resta ferma la legittimazione all’intervento ¢ al voto qualora le comunicazioni siano
pervenute alla Societa oltre 1 termini indicati nel presente comma, purché entro Iinizio dei
lavori assembleari della singola convocazione.

La comunicazione prevista nel comma precedente & effettuata dall’intermediario sulla base
delle evidenze relative al termine della giornata contabile del settimo giomo di mercato
aperto precedente la data fissata per 1’assemblea in prima convocazione.

La Societa puo designare, dandone espressa indicazione nell’avviso di convocazione, per
ciascuna Assemblea un soggetto al quale gli aventi diritto possono conferire una delega, con
istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine del giomo, con le modalita
previste dalla normativa applicabile.

ART.12) L'assemblea ¢ presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero
in sua assenza da altra persona designata dagli intervenuti a maggioranza. 1l Presidente ¢
assistito da un Segretario anche non socio nominato dall’Assemblca: *assistenza del
Segretario non ¢ necessaria quando il verbale, nei casi di legge o quando il Presidente lo
ritenga opportuno, ¢ redatto da un Notaio.

Ove lo reputi necessario, il Presidente dell’ Assemblea nominera due scrutatori scegliendoli
tra i sindaci o 1 soci presenti.

1 verbali firmati dal Presidente ¢ dal Segretario e dagli scrutatori, se nominati, fanno piena
prova

ART.13) Il Presidente dell’assemblea, anche a mezzo di appositi incaricati, verifica la
regolarita della costituzione dell’assemblea, accerta I'identita e la legittimazione degli
intervenuti, regola lo svolgimento dei lavori, stabilendo modalita di discussione e di
votazione (non a schede segrete) ed accerta i risultati delle votazion.

Le deliberazioni si prendono per alzata di mano, salvo che il Presidente giudichi pin
opportuno I’appello nominale o altre forme di votazione,

Le deliberazioni dell’Assemblea devono constare da apposito verbale, redatto a norma
dell’art. 2375 del codice civile, sottoscritto dal Presidente ¢ dal Segretario o dal Notaio.

ART.14) La costituzione dell’Assemblea Ordinaria e Straordinaria e la validita delle
deliberazioni sono regolate dalla legge, salvo che per la nomina dei membri del Consiglio di
Amministrazione € del Collegio Sindacale cui si applicano rispettivamente gli artt. 15 ¢ 21.



CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Art. 15) La Societd & amministrata da un Consiglic di Amministrazione composto da sette a
diciannove membri, anche non soci, 1 quali durano in carica per il periodo stabilite nell atto
di nomina, comunque non superiore a tre esercizi. Essi decadono e si ricleggono o si
sostituiscono a norma di legge e di statuto.

Essi scadono alla data dell’assemblea convocata per Papprovazione del bilancio relativo
all’ultimo esercizio della loro carica e sono rieleggibili.

Gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge e dalle norme
regolamentari in materia; di essi un numero minimo corrispondente al minimo previsto dalla
normativa medesima deve possedere i requisiti di indipendenza di cui all'articolo 148, comma
3, del D. Lgs. 58/1998. 1l venir meno dei requisiti determina la decadenza
dell’amministratore. I venir meno del requisito di indipendenza quale sopra definito in capo
ad un amministratore non ne determina la decadenza se 1 requisiti permangono in capo al
numero minimo ¢ amministratori che secondo la normativa vigente devono possedere tale
requisito.

L’assemblea prima di procedere alla loro nomina determina il nmumero dei componenti ¢ la
loro durata in carica. .

Ove il numero degli amministratori sia stato determinato in misura inferiore al massimo
previsto, 'assemblea durante il periodo di permanenza in carica del Consiglio potra
aumentare tale numero. [ nuovi amministratori cosl nominati scadranno insieme con quelli in
carica al momento della loro nomina.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverrd, nel rispetto della disciplina pro
tempore vigente inerente ’equilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dai soci con le
modalita di seguito specificate, nelle quali i candidati dovranno essere elencati mediante un
NUINEIO Progressivo.

Le liste presentate dai soci, sottoscritte da coloro che le presentano, dovranno essere
depositate presso la sede della Societa, a disposizione di chiunque ne faceia richiesta, almeno
venticinque giorni prima di quello fissato per l'assemblea in prima convocazione e saranno
soggette alle altre forme di pubblicita previste dalla normativa pro tempore vigente.

Ogni socio, i soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 D.Lgs.
58/1998, il soggetto controllante, le societa controllate e quelle soggette a comune controllo
ai sensi dell’art. 93 del D.Lgs. 58/98, non possono presentare o concorrere alla presentazione,
neppure per interposta persona o societd fidueiaria, di piu di una sola lista né possono votare
liste diverse; ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di tneleggibilita. Le
adesioni ed i voti espressi in violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.
Avranno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme ad altri soci
presentatori, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno 1l 2,5% (due
virgola cinque per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell’ Assemblea ordinaria,
ovvero rappresentanti la minor percentuale eventualmente stabilita da inderogabili
disposizioni di legge o regolamentari.

Unitamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicati, dovranno depositarsi (i)
le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura ¢ attestano,
sotto la propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita,
nonché l'esistenza dei requisiti prescritti per le rispettive cariche; (il) un curriculum vitae
riguardante le caratteristiche personali e professionali di ciascun candidato con 1'eventuale
indicazione dell’idoneita dello stesso a qualificarsi come indipendente.



Dovra inoltre essere depositata, entro il termine previsto dalla disciplina applicabile per la
pubblicazione delle liste da parte della Societd, I"apposita certificazione rilasciata da un
intermediario abilitato ai sensi di legge comprovante la titolaritd, al momento del deposito
presso la Societa della lista, del numero di azioni necessario alla presentazione stessa.

Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiore a tre devono essere composte
da candidati appartenenti ad entrambi 1 generi, in modo da consentire una composizione del
consiglio di amministrazione nel rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio tra i
generl.

Le liste presentate senza ’osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate
coine 1o presentate.,

Alla efezione del Consiglio di Amministrazione si procederd come di seguito precisato:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero dei voti vengono tratti, nell’ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, gli Amministratori da eleggere tranne
I Amministratore di minoranza;

b) I’ Amministratore di minoranza ¢ tratto dalla lista di minoranza che non sia collegata in
alcun modo, neppure indirettamente né con la lista di cui alla precedente lettera a), né con
coloro che hanno presentato o votato la lista di cui alla precedente lettera a), e che abbia
ottenuto il secondo maggior numero di voti espressi dagli azionisti. A tal fine, non si terra
tuttavia conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno pari alla
meta di quella richiesta per la presentazione delle liste, di cui al nono comma del presente
articolo.

Qualora con 1 candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la nomina di
un numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti per 1 sindaci
dall'articolo 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/98, pari al numero minimo stabilito dalla legge
in relazione al numero complessivo degli Amministratori, il candidato non indipendente
eletto come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di
voti, di cui alla lettera a) del comma che precede, sara sostituito dal prime candidato
indipendente non eletto della stessa lista secondo I’ordine progressivo ovvero, in difetto, dal
primo candidato indipendente secondo ’ordine progressivo non eletto delle altre liste,
secondo il numero di voti da ciascuna ottenuto. A tale procedura di sostituzione si fard luogo
sino a che il Consiglio di Amministrazione risulti composto da un numero di componenti in
possesso dei requisiti di cui all'articolo 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/98 pari almeno al
minimo prescritto dalla legge. Qualora infine detta procedura non assicuri il risultato da
ultimo indicato, la sostituzione avverrd con delibera assunta dall’assemblea a maggioranza
relativa, previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei citati requisiti.
Qualora, inoltre, con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pro tempore
vigente inerente 1’equilibrio tra generi, il candidato del genere pill rappresentato eletto come
ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sard
sostituito dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto della stessa lista
secondo I’ordine progressivo. A tale procedura di sostituzione si fara Juogo sino a che non sia
assicurata la composizione del Consiglio di Amministrazione conforme afla disciplina pro
tempore vigente inerente 1’equilibrio tra generi. Qualora infine detta procedura non assicuri il
risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverra con delibera assunta dall’ Assemblea a
maggioranza relativa, previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere
menoe rappresentato.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista o nel caso in cui non venga presentata alcuna
lista, I"Assemblea delibera con le maggioranze di legge, senza osservare il procedimento
sopra previsto, fermo il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente [’equilibrio tra
generi.



Sono comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme di
legge o regolamentari.

Se nel corso dell’esercizio vengono a mancare uno o pil amministratori, purché la
maggioranza sia sempre costituita da amministratori nominati dall’Assemblea, si provvedera
ai sensi dell’art. 2386 del Codice Civile, secondo quanto appresso indicato:

a) il Consiglio di Amministrazione procede alla sostituzione nell'ambito degli appartenenti
alla medesima lista, cui appartenevano gli amministratort cessati, aventi gli stessi requistti
posseduti dagli amministratort cessati e I’ Assemblea delibera, con le maggioranze di legge,
rispettando lo stesso criterio;

b) qualora non residuino nella predetta lista candidati non eletti in precedenza ovvero
candidati con i requisiti richiesti, o comunque quando per qualsiasi ragione non sia possibile
rispettare quanto disposto nella lettera a), 1l Consiglio di Amministrazione provvede alla
sostituzione, cosi come successivamente provvede 1'Assemblea, con le maggicranze di legge
senza voto di lista.

In ogni caso it Consiglio e [’Assemblea procederanno alla nomina in modo da assicurare (1)
la presenza di amministratori indipendenti nel numero complessivo minimo richiesto dalla
normativa pro tempore vigente e (ii) il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente
’equilibrio tra generi.

L assemblea pud tuttavia deliberare di ridurre 1l numero dei componenti il Consiglio a quello
degli amministratori in carica per il periodo di durata residua del loro mandato, ferma
restando fa necessita di assicurare un numero adeguato di amministratori indipendenti e il
rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente I"equilibrio tra generi.

Qualora per dimissioni od altre cause venga a mancare la maggioranza degli amministratori
si intende decaduto I'intero Consiglio di Amministrazione.

In tal caso gli amministratori rimasti in carica devono convocare d’urgenza ’assemblea per la
nomina del nuovo Consiglio.

Il Consiglio restera altresi in carica fino a che I"assemblea ne avra deliberato 1l rinnovo; sino
a tale momento il Consiglio di Amministrazione potrd compiere unicamente atti di ordinana
amministrazione.

Art, 16) 11 Consiglio di Amministrazione elegge tra i propri membri un Presidente, ove non
vi abbia provveduto I’assemblea; il Consiglio di Amministrazione puo nominare uno o piu
Vice Presidenti.

Il Consiglio di Amministrazione, osservate le disposizioni di legge al riguardo, puo delegare
le proprie attribuzioni, ad uno o pit det suoi membri o a Direttori Generali determinando i
limiti della delega ed i poteri di firma e di rappresentanza. Il Consiglio di Amministrazione
nomina tra i suoi componenti un Comitato Esecutivo composto da tre a sette membri
stabilendone attribuzioni, durata, poteri e norme di funzionamento.

Il Consiglio di Amministrazione pud altresi nominare altri comitati, tra cui i comitati previsti
dai codici di comportamento redatti dalla societa di gestione dei mercati regolamentati,
comitati strategici o con funzioni specifiche, delegando loro le proprie competenze, salvo
quelle riservate dalla legge, e fissandone poteri, compiti, numero di componenti e norme di
funzionamento.

Il Consiglio di Amministrazione pud nominare un Presidente Onorario, il quale potra anche
non essere membro del Consiglio stesso.

Il Consiglio di Amministrazione nomina inoltre un segretario il quale potra essere scelto
anche tra persone estranee alla societa ed al Consiglio, € stabilisce la durata del suo incarico.
In caso di assenza del Presidente assume le sue funzioni uno dei Vice Presidenti o
I’ Amministratore pit anziano d’eta.

In caso di assenza del Segretario 1l Consiglio designa di volta in volta chi deve fame le veci.



Il Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio sindacale, nomina e
revoca il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili, ai sensi dell’art. 154-bis
del D. Lgs. n. 58/98, e ne determina il compenso,

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve possedere, oltre ai
requisiti di onorabilita prescritti dalla normativa vigente per coloro che svolgono funzioni di
amministrazione € direzione, anche i requisiti di professionalitd caratterizzati da specifica
competenza finanziaria, amministrativa ¢ contabile. Tale competenza, da accertarsi da parte
del medesimo Consiglio di Amministrazione, deve essere acquisita attraverso esperienze di
lavoro in posizione di adeguata responsabilita per un congruo periodo di tempo.

Art. 17) Il Consiglio di Amministrazione si raduna tutte le volte che il Presidente, o chi ne fa
le veci, lo ritenga opportuno, oppure quando ne sia fatta richiesta seritta al Presidente da
almeno due Amministratori o da almeno un sindaco. Le convocazioni, da estendere anche ai
sindaci, saranno fatte dal Presidente, o su suo incarico anche da altro Consigliere o dal
Segretario, nella sede sociale o anche in altro logo indicati nell’avviso di convocazione,
mediante lettera raccomandata, telegramma, telefax o posta elettronica, da inviarsi almeno tre
giori prima di quello fissato per 1'adunanza e, in caso di urgenza, anche mediante
telegramma, telefax o posta elettronica, da inviarsi almeno il giorno prima di quello fissato
per I’adunanza, con indicazione del giorno, ora e luogo dell’adunanza, nonché dell’ ordine del
giorno in discussione; il Presidente provvede affinché, compatibilmente con esigenze di
riservatezza, siano fornite adeguate informazioni sulle materie da trattare,

In difetto di tali formalita I’adunanza si reputa validamente costituita con la presenza di tutti i
Consiglieti in carica e di tutti i componenti effettivi in carica del Collegio Sindacale.

Per la validita delle deliberazioni ¢ necessaria la presenza della maggioranza degli
ammuinistratori in carica.

Le deliberazioni relative sono prese a maggioranza dei voti dei presenti e, in caso di parita di
voti, ¢ preponderante il voto del Presidente. 1 verbali delle deliberazioni delle adunanze del
Consiglio saranno trascritti sull’apposito libro Sociale, e dovranno essere firmati dal
Presidente e dal Segretario.

Le adunanze del Consiglio di amministrazione potranno altresi tenersi per audioconferenza o
videoconferenza, a condizione che tufti i partecipanti possano essere identificati e sia loro
consentito di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati. Verificandosi questi requisiti, il Consiglio di amministrazione si
considera tenuto nel luogo in cui s1 trova il Presidente e dove pure deve trovarsi il segretario
della riunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del verbale sul relativo libro.

Art, 18) Al Consiglio di Amministrazione spettano i pitt ampi poteri per la gestione della

Societa, con la sola esclusione di quanto la legge espressamente riserva all’assemblea.

Al Consiglio di Amministrazione sono inoltre attribuite, nel rispetto di quanto previsto

dall’art. 2436 ¢.c., le deliberazioni concernenti:

- la fusione nei casi previsti dagli art. 2505 e 2505-bis anche quali richiamati, per la
scissione, dall’art. 2506—ter c.c. secondo le modalita e i termini ivi previsti;

- Tistituzione o soppressione di sedi secondarie;

- I'indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa;

- lariduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio;

- gli adeguamenti dello statuto a disposizioni normative;

- il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.

ART. 19) La rappresentanza della societa di fronte ai terzi ed in giudizio e la firma sociale
spettano al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed in caso di sua assenza o
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impedimento al Vice Presidente. La rappresentanza della societa spetta altresi agli
Amministratori Delegati entro i limiti della delega conferita, nonché ai Direttori Generali
nell’ambito dei poteri ad essi conferiti.

Gli amministratori, anche se non in possesso di delega, hanno la firma sociale ¢
rappresentano la Societa di fronte a terzi limitatamente all’esecuzione delle delibere assunte
dal Consiglio di Amministrazione di cui siano specificatamente incaricati.

La rappresentanza della Societd per singoli atti o categorie di atti pud essere conferita a
dipendenti e/o terzi dalle persone legittimate alla rappresentanza legale.

ART. 20) II Consiglio di Amministrazione ¢ il Collegio Sindacale, per il tramite del
Presidente o degli amministratori cui sono delegati specifici poteri, sono tempestivamente
informati sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, sulle
operazioni di maggior rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale, effettuate dalla Societa
o dalle societa controllate, con particolare riguardo alle operazioni in cui abbiano un interesse
per conto proprio o di terzi o che siano influenzate dall’eventuale soggetto che eserciti
attivita di direzione e coordinamento.

L’informativa viene normalmente resa durante le riunioni del Consiglio e comunque con
periodicita almeno trimestrale mediante altre forme di comunicazione, purché idonee.

COLLEGIO SINDACALE

Art. 21) 11 Collegio Sindacale ¢ composto di tre membri effettivi e due supplenti, nominati €
funzionanti ai sensi di legge.

I Sindaci dovranno possedere 1 requisiti previsti dalla vigente normativa, anche
regolamentare.

La nomina dei sindaci viene effettuata, nel rispetto della disciplina pro tempore vigente
inerente "equilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dagli azionisti secondo le
procedure di cui ai commi seguenti, al fine di assicurare alla minoranza la nomina di un
sindaco effettivo e di un sindaco supplente.

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al numero dei membri da eleggere.
La lista, che reca i nominativi, contrassegnati da un numero progressivo, di uno ¢ piu
candidati, indica se la singola candidatura viene presentata per la carica di Sindaco effettivo
ovvero per la carica di Sindaco supplente. Le liste che presentino un numero complessivo di
candidati pari o superiore a tre devono essere composte da candidati appartenenti ad entrambi
i generi, in modo da consentire una composizione del collegio sindacale nel rispetto della
normativa vigente in materia di equilibrio tra 1 generi.

Hanno diritto a presentare le liste gli azionisti che, da soli o insieme ad altri, siano
complessivamente titolari di azioni con diritto di voto rappresentanti almeno il 2,5%
(duevirgolacinque per cento} del capitale con diritto di voto nell’assemblea ordinaria, ovvero
rappresentanti la minore percentuale eventualmente stabilita o richiamata da inderogabili
disposizioni di legge o regolamentari.

Ogni socio, 1 soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi defl’art. 122 D.Lgs.
58/1998, il soggetto controllante, le societa controllate e quelle soggette a comune controllo
non possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona o
societd fiduciaria, di pin di una sola lista né possono votare liste diverse, ed ogni candidato
potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Le adesioni ed i voti espressi in
violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, dovranno essere depositate presso la sede
legale della Societa almeno venticinque giorni prima di quello fissato per la prima
convocazione dell’Assemblea, ferme eventuali ulteriori forme di pubblicitd prescritte dalla
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disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

Fermo il rispetto di ogni altro onere procedurale prescritto dalla vigente disciplina,
unitamente a ciascuna lista, entro il termine di deposito della stessa, devono depositarsi
presso la sede sociale sommarie informazioni relative ai soci presentatori (con la percentuale
di partecipazione complessivamente detenuta), un’esauriente informativa sulle caratteristiche
professionali e personali di ciascun candidato, le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
acceftano le proprie candidature e attestano, sotto la propria responsabilita, I’inesistenza di
cause di ineleggibilita ¢ di incompatibilitd, nonché ’esistenza dei requisiti prescritti dalla
normativa vigente per ricoprire la carica di sindaco e lelenco degli incarichi di
amministrazione ¢ controllo eventualmente ricoperti in altre societa.

Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avra ottenuto il
maggior numero di voti e il primo candidato della lista che sard risultata seconda per numero
di voti e che non sia collegata, neppure indirettamente, con coloro che hanno presentato o
votato la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti.

Risulteranno eletti sindaci supplenti il primo candidato supplente della lista che avra ottenuto
il maggior numero di voti ¢ il primo candidato supplente della lista che sara risultata seconda
per numero di voti ai sensi del comma che precede.

In caso di parita di veti tra due o piu liste, risulteranno eletti sindaci i candidati pit anziani
per eta sino alla concorrenza dei posti da assegnare.

La Presidenza de] Collegio Sindacale, spetta al primo candidato della lista che sara risultata
seconda per numero di voti, sempre secondo quanto stabilito ai commi che precedono.
Qualora con le modalitd sopra indicate non sia assicurata la composizione del Collegio
sindacale, nei suoi membri effettivi, conforme alla disciplina pro tempore vigente inerente
I’equilibrio tra generi, si provvedera, nell’ambito dei candidati alla carica di sindaco effettivo
della lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, alle necessarie sostituzioni, secondo
I"ordine progressivo con cui i candidati risultano elencati.

(Jualora venga proposta un’unica lista o nessuna lista, risulteranno eletti sindaci effettivi e
supplenti 1 candidati presenti nella lista stessa o rispettivamente quelli votati dall’assemblea,
sempre che essi conseguano la maggioranza relativa dei voti espressi in assemblea ¢ fermo il
rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente ’equilibrio tra generi; la Presidenza del
Collegio Sindacale speita al primo candidato dell’unica lista proposta.

Nel caso vengano meno i requisiti normativamente e statutariamente richiesti, il Sindaco
decade dalla carica.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appartenente alla medesima lista
di quello cessato, ovvero, in difetto, in caso di cessazione del sindaco di minoranza, il
candidato collocato successivamente nella medesima lista a cui apparteneva quello cessato o
in subordine il primo candidato della lista di minoranza che abbia conseguito il secondo
maggior numero di voti.

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra in capo al sindaco di minoranza
e che la composizione del Collegio Sindacale dovra rispettare la disciplina pro tempore
vigente inerente 1’equilibrio tra generi.

Quando Iassemblea deve provvedere alla nomina dei sindaci effettivi e/o dei supplenti
necessaria per I’integrazione del Collegio Sindacale si procede come segue: qualora si debba
provvedere alla sostituzione di sindaci eletti nella lista di maggioranza, la nomina avviene
con votazione a maggioranza relativa senza vincolo di lista; qualora, invece, occorra
sostituire sindaci eletti nella lista di minoranza, 1’assemblea 1i sostituisce con voto a
maggioranza relativa, scegliendoli fra i candidati indicati nella lista di cui faceva parte il
sindaco da sostituire, ovvero nella lista di minoranza che abbia riportato il secondo maggior
numero di voti.

Qualora I’applicazione di tali procedure non consentisse, per qualsiasi ragione, la sostituzione
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dei sindaci designati dalla minoranza, ’assemblea provvedera con votazione a maggioranza
relativa; tuttavia, nell’accertamento dei nisultati di quest’ultima votazione non verranno
computati 1 voti dei soci che, secondo le comunicazioni rese ai sensi della vigente disciplina,
detengono, anche indirettamente ovvero anche congiuntamente con altri soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del D.Lgs. 58/1998, la maggioranza relativa
dei voti esercitabili in assemblea, nonché dei soci che controllano, sono controllati o sono
assoggettati a comune controllo dei medesimi.

Le procedure di sostituzione di cui ai commi che precedono devono in ogni caso assicurare il
rispetto della vigente disciplina inerente 1’ equilibrio tra generi.

I membri del Collegio sindacale assistono alle Assemblee e alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo, ove istituito.

I sindaci durano in carica tre esercizi € sono rieleggibili.

L’Assemblea che nomina i sindact ed il Presidente del Collegio Sindacale determina il
compenso loro spettante.

Il Collegio Sindacale deve riunirsi almeno ogni novanta giorni.

Le adunanze del Collegio Sindacale potranno altresi tenersi per audioconferenza o
videoconferenza, a condizione che tutti 1 partecipanti possano essere identificati ¢ sia loro
consentito di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati. Verificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si considera tenuto
presso la sede sociale, ove deve essere presente almeno un sindaco.

ESERCIZIO SOCIALE E BILANCIO

ART.22) I.’esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ogni anno.

Alla chiusura di ogni esercizio sociale 1l Consiglio di Amministrazione provvede, entro i
termini ¢ sotto I'osservanza delle disposizioni di legge, alla compilazione del bilancio,
corredandolo con una relazione sull’andamento della gestione sociale, da sottoporre
all’approvazione dell’ Assemblea

ART. 23) Sugli utili netti, risultanti dal bilancio viene dedotto il 5% (cinque per cento) da
assegnare alla riserva legale (o ordinaria} fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del
capitale sociale.

i residuo viene ripartito come segue:

- il 95% (novantacinque per cento) agli aziomisti in proporzione delle azioni possedute,

salvo diverse disposizioni che possono essere prese dall’ Assemblea.

I dividendi non riscossi andranno prescritti, a favore del fondo di riserva, dopo cinque anni
dal giorno in cui divennero esigibili.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ART.24) Addivenendosi per qualsiasi motive allo scioglimento della societa, le norme per la
liquidazione, la nomina, i poteri e compensi del liquidatore o dei liquidatori, saranno stabiliti
dall’ Assemblea, osservate le disposizioni di legge.

CLAUSOLA FINALE
ART.25) Per tutto quanto non € espressamente previsto nel presente statuto, si fa riferimento

alle disposizioni contenute nel Codice Civile e alle leggi.
F.to Andrea De Costa notaio
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Relazione illustrativa del Consigllo di Amministrazione di Alerion Clean Power S.p.A. —
predisposta af sensi dell'art. 2441 comma 6 del Codice Civile e dell’'art. 72 e secondo lo schema
n. 2 dell'aliegato 3A del regolamento adottato con delibera CONSOB r. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modificazioni — sulf'esercizlo defla delega, ai sensi delf'art. 2443 del Codice Civile,
ad aumentare il capitale sociale, in via scindiblle, a pagamento, con fesclusione dei diritto di
opzione al sensi dell'art. 2441, commi 5 e & del Codice Civile.

17 magglo 2021
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1. PREMESSA

Come noto, In data 26 marzo 2021, "Assemblea straordinaria dei socl (P“Assemblea”) di Alerion
Clean Power 5.p.A. ("Alerion” o la "Societd” o V“Emittente”) ha approvate Fattribuzione di una
delega al consiglio di amministrazione della Societd ex art. 2443 del Codice Civile ad aumentare
il capitale sociale deifEmittente, in via scindibile e a pagamento per un fmporio massimo
{comprensivo del sovrapprezzo) di Eure 300.000.000,00 recentomilioni/00) {("™Aumento_di
Capitale"), da liberarsi interamente in denare e da realizzarsi mediante emissione di azion

ai sensi delf’art. 34-ter, comma 1, lett. (b), del Regolamento Emittenti e deil’art.
Regolamente Consob n. 20307 adottato con delibera n. 20307/2018, in ltalia non

“Delega™.
Ai fini delfesercizio della Delega, al Consiglio di Amministrazione & stato conferite ogni potere ()
per determinare 'ammontare complessivo dell’Aumento di Capitale, nonché il numero, it prezzo
unitaric di emissione (comprensivo del’eventuale sovrapprezzo) € il gedimento delle azioni
ordinarie, nei limiti delle disposizion! normative applicabili; e (i} dare attuazione alla Delega, ivi
inclusi, a titolo meramente indicative e non esaustive, il potere per;: {a) predisporre e presentare
ogni documento richiesto ai fini dell'esecuzione dell’aumento deliberato, nonché per adempiere
alle formalitd necessarie per procedere all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azloni di nugva emissione, ivi incluso
il potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle competentt Autorita di agni
domanda, istanza, documento o prospetto allo scopo necessario o opportung: (b} determinare
Pammontare complessivo finale dellaumento di capitale, I numero delle azioni di nuova
emissione, il prezzo unitario df emissione {comprensive delleventuale sovrapprezzo} in linea con
guanto disposto dallart. 2441 , comma 6, del Codice Civile, & Il godimente delle azioni ordinarie
da emettersi, nonché stabilire in generale i termini, le condizioni e le modalita deli'operazione, il
tutto nel rispetto delle disposizioni statutarle e di legge di volta in volta applicabili; (¢} apportare
alle deliberazioni adottate ogni medifica e/o integrazione che si rendesse necessaria e/g
opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni autoriti competente ovvero in sede di iscrizione e,
in genere, per compiere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni
stesse,

La presente relazione {la "Relazione™ & redatta dai Consiglio di Amministrazione della Societd al
fine di ilustrare;

- le motivazioni per le quali il Consiglio di Amministrazione intende procedere con Pesercizio
integrale di tale Delega e, per l'effetto, deliberare un aumento di capitale di Alerion, in via
scindibile ¢ 2 pagamente, a condizioni ¢ prezzi 4i mercato, per un importo complessivo
{comprensivo dell'sventuale sovrapprezze) di Euro 300.000.000,00 (trecento milionif00)
{come eventualmente arrotondato per difetto a seguite detla determinazione del prezzo di
emissione e del numero di azionl oggetto della medesima), da liberarsi interamente in
denaro e da realizzarsi mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore nominale,




aventi godimento regolare da offrire in sottoserizione ad investitori Istituzionali, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del Codice Civile;

della Delega (it *Prezzo™; nonché

. le ulteriori informazioni richieste ex art. 2441, comma 6, del Codice Civile e dali'Alleg
3A, Schema n. 2, punti n. 1) e 3}, del regolamento approvato da Consab con Delibe
1197171999, come successivamente modificato (il "Regolamenta Emittenti").

—

2. MOTIVAZIONE DELL'ESERCIZIO DELLA DELEGA, DESTINAZIONE DEIL'AUMENTO DI CARITALE E RAGION
DELL'ESCLUSIONE DEL DIRETTO Di OFZIONE

La proposta di escludere jl diritte di opzione nell’ambito dell'Aumento di Capitale trae origine
dalla volontd di consentire I'ingresso nella compagine azionaria deila Societd ad investitori
qualificati italiani & /o istituzionali esteri, hon ancora identificati alla data della presente Relazione.
Tale circostanza consentirebbe infatti ad Alerion di ampliare il proprie flottante, attualmente pari
a cirea il 11,45% del capitale sociale, incrementando altresi la liguidit del titolo, favorendo i
regolare svolgimento defle negoziazioni ed evitando oscillazioni del prezzi non in linea con
["andamento del mercato.

L'ampliamente della base azionaria mediante ['ingresso di Invastitori Istituzionall consentirebbe
altresi - a giudizio dell’organc amministrativo - di evitare potenziali discontinuitd delle quotazioni
e nel contempo di suscitare un pil ampio interesse degh operatori nel confronti di un titole

maggiormente liguido.

In conformitd con guanto comunicato al mercato in data 3 febbraio 2021, I proventi dall’ Aumento
di Capitale saranno inoltre utilizzati dal Gruppo per finanziare gli investiment! previsti dal Plano
Industriale 2021-2023 approvato dal Consiglio di Amministrazione dela Societa in data 2 febbraio
2021.

Alia luce di quanto precede it Consiglio di Amministrazione, compatibiimente con ghi adempiment
normativi di legge e regolamentari da porre fn essere anche verso il mercato e avuto riguardo alla
quotazione delle azioni ordinarie rivenientf dalFAumento di Capitale, sussistendone le condizioni

di mercato, intende dare esecuzione alla Delega.

3. CONSDRZIO Di COLLOCAMENTC E GARANZIA

Equita SIM S.p.A., Goldman Sachs International e UniCredit Bank AG, Milan Branch agiscono in

qualita di joint global coordinators (i “loint Global Coordinaters’y nel’ambito del collocamento
delle azioni rivenienti dalPAumento di Capltale presso Investitori Istituzienali (il "Collocamento

Istituzionale™), mentre Banca Akros S.p.A. agisce In qualitd di Co-Lead Manager in relazione al
Collocamento Istituzionale (! “Co-Lead Manager).

in particolare, in prossimitd dell’avwio de! Collocamento Istituzionale, la Societd stipulerd con |
Joint Globaf Coordinators e con it Co-Lead Managerun underwriting agreement avente ad oggetta
il collocamento presso Investitori Istituzionali delle azioni di nuova emissione rivenienti




dall’Aumento di Capitale da realizzarsi mediante una procedura di book building (I} “Coniratto di E

Collocamente™.

sottuscrizione delle azioni rivenienti dall’ Aumente di Capitale.

4. EVENTUAL! ALTRE FORME D COLLOCAMENTO PREVISTE
Ai sensi del Contratto di Colfocamento, la totalitd delle azioni rivenienti dall’ Aumento di Cén "é‘“—
sari oggetto di collocamento mediante la procedura di bookbuilding non sono previste forme d

collocamente ultariori,

5. CRITER! Df DETERMINAZIONE DEL PREZZO

Per guante concerne ia fissazione del prezzo di emissions deile nuove azioni nel'ambito
dall’Aumento di Capitale, )] Consiglio di Amministrazione, coerenterente can la prevalente prassi
di mercato per operazioni analoghe a quella prospettata, intende procedere all’individuazione dej
criteri ai quali i soggetti delegati dovranno attenerst in sede di attuazione della delibera di aumento
di capitale ¢ non gia alla fissazione di un prezze “puntuale” di emissione.

Vindividuazione di un criterio di determinazione del prezzo anziché di un prezzo puntuale
consente, infatti, ai Consiglio di Amministrazione definire it prezzo all'esito del Collocamento
istituzionale, sulla base dell’effettive valore di mercato che viene attribuito alle azioni Alerion da
parte degli investitori destinatari dei Cellocamento Istituzionale stesso.

Ai fini defla determinazione det prezzo puntuale di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione
rivenienti dall’Aumento di Capitale (il "Prezzo" i} Consiglio di Amministrazione, in linea con la
migiiore prassi di mercato per operazioni internazionali similari e dintesa con i joint Global
Coordinators, ritiene che il prezzo di mercato del titolo Alerion - e, in particolare, il prezzo di
chiusura dello stesso titalo alla data dell'ullimo giorno del Collocamento Istituzionale {if “Prezzo
di Chiusura")? - rappresenti un riferimento oggettivo per la determinazione del Prezzo.

Ai fini della definizione del prezzo puntuale di sottoscrizione, il Prezzo di Chiusura potra inoltre
essere rettificato al fine di riflettere ulteriori elementi quali:

0] liguidita del titole sia in termini assoiuti ¢che in relazione al flottante della societd;

(i} volatifita del titolo anche con specifico riferimento alle caratteristiche e dimensione
deil’operazione;

(i} recente evoluzione del titolo, ivi incluse le giornate borsistiche su cui & avvenuta Fattivita
di educazione degli investitori da parte degli analisti di ricerca, nonché I’attivith di
bookbuilding, '

111 Prezza di Chiusura indica ) prezzo al quale vengona conclusi i contratti in asta di chiusura, come individuato dalle
pagine “Last Price” di Bloomberg (sulla bass del ticker "ARN EU Equity”} e "Prezzo di Chlusura” df Borsa italiana.




{ivi dimensione dell’offerta, in termini assoluti, in relazione alla liquidita del titole di cui sopra
a comparata con precedenti offerte similari;

{v} condizioni di mercato al momento dell’offerta;

{(vi) aspettative sull’andamento dell’'Emittente.

buon esito dal Collocamento Istituzionale. Ai fini della determinazione della misura percentualg
dell'eventuale scanto applicabile al Prezzo di Chiusura saranno considerate, tra 'altro, le anali
svolte dai jo/nt Global Coordinators in relazione a

(ay selezionate operazioni comparabili di collocamento effettuate in Eurcpa negli ultimi 5 anni
con bookbuilting durante un numero molteplice di giorni;

(b} selezionate operazioni comparabili in ltalia di collocamento di azioni rivenienti
esclusivamente, o prevalentemente, da aument; di capitale con caratteristiche di dimensioni
sirnilari;

{©) selezionate operazioni comparabili di coflocamento trarnite bookbuilding accelerato (c.d.
ABB) effettuate in Europa negli ultimi 5 anni, con caratteristiche similf in termini di liquidita
del titolo.

Alla luce delle considerazioni che precedono, il Consiglio di Amministrazione determina il Prezzo
di emissione delle nuove azioni Alerion nell’ambite dell’Aumento di Capitale pari al Prezzo di
Chiusura eventualmente ridotto di uno sconto da definirsi, alla luce degli elementi sopra
evidenziatl, nella misura necessaria a garantire il buon esite del Collocamento Istituzionale,

in sede di identificazione del criterio di deterrninazione del Prezzo, il Consigiio di Amministrazione
considera incltre che Part, 2441, comma 6, del Codice Civile, stabilisce - quale condizione per
avvalersi della facoltd di esclusione del diritto di opzione - che Il prezzo di emissione sia
determinato in base al valore del patrimonio netto dell’emittente (da intendersi in senso
seonomice e non solamente contabile), tenendo conto, per le azieni guotate su mercati
regolamentati anche dell'andamento delle quotazioni dell’ultimo semastre.

Alla luce di cid, tenuto conto delle finafita che Ja norma sopra citata Intende perseguire
relativamente alla tutela dei dirftti patrimoniali degli azionisti esciusi dal diritto di opzione, il
Consiglio di Amministrazione ritiene di identificare un livello minime per il Prezzo di emissione
delle nuove azioni Alerfon e di determinare che, in considerazione dei tempi previsti per H processo
di determinazione del Prezzo {la cui entita sard nota solo ad esito del Collacamento |stituzionale)
tzle livello minimo sia stabilito in misura pari al valore medio tra il valore risultante dalla media
delle quotazioni del titolo Alerion sul Mercato Telematico Azionario della Borsa ltaliana rilevate
sull'orizzonte temporale dei sel mesi precedenti la data di determinazione del Prezzo & quelle
risultante sull'orizzonte temporaie dei dodici mesi precedentf 1a data di determinazione del Prezzo
(il “Prezzo Minima™). :
La cohgruith dei criteri adottati per la determinazione del Prezzo, incluso quello inerente la
determinazione del Prezzo Minimo, & stata verificata dal Consiglio di Amministrazione mediante
l'uzilizzo del metodo di controllo ¢.d. “dei Multipli di Borsa®, che st basa sull’analisi delle quotazioni
di borsa di un camplone di societd comparabili a quella oggetto di valutazione, rapportate a
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determinati parametri economici e/o operativi delfe socieid stesse, Tale metode sl basa
suli’assunto generale che, in un mercato efficiente ed in assenza di movimenti speculativi, i
prezzo di borsa delle azioni di una socleta rifletta fe aspettative del mercato circa il tasso di crescita
degli utili ed il grado di rischio ad esso associato.

Al finl dell’applicazione del metodo dei Multipli di Borsa, il Consiglio di Amministrazi
effettuato unanaiisi dei potenziali competitor della Societi |a cui identificazione, tenuto cdn

tale selezione sono stati utilizzati i sequenti criteri:

s fuotazione sul mercato italiano;

. principale tecnologia in termini di capacitd instaliata rappresentata dalla produzione eolica %
on-shore,

. capacita installata principalmente in Europa con I'italia quale mercato chiave di riferimento:

. esc!ﬁsione di operatori integrati (utilities).

Sulla base dei predetti criteri il Consiglio di Amministrazione ha identificato quali potenziali peers
di Alerion Falck Renewables ed ERG, che mostrano metriche implicite di valutazione coerenti,
fermo restando un minore Jivello di liquidita del ttolo Alerion. Su queste basi Il Consiglio di
Amministrazione ha procedute al calcolo () dei multipli impiiciti di borsa def titoli Falck :
Renewables & ERG sulla base dell’andamento delle quotazioni degli stessi net 12 mesi precedenti :
la data odierna; e (i) dei muitipli di borsa impliciti dei titoli Falck Renewables e ERG riveniente ;
dalta media del prezze di chiusura del due titoli per la data del 14 maggio 2021 ed alla loro .
applicazione aj dati del gruppo Alerion. | risultati di questa metodologia sono stati acquisiti dal

Consiglio di Amministrazione come elementc di controllo dei criteri proposti per Ia

determinaziane del Prezzo e, In particolare, del Prezzo Minimo.

La societd KPMG S.p.A., incaricata della revisione fegale dei conti di Alerion, esprimerd il proprio
parere sul’adeguatezza dei eriteri di determinazione del Prezzo testé descritti a determinare un
prezzo congruo ai sensi del combinato disposto degli artt. 2443 e 2441, comma &, del Codice
Civile, dell’art. 158 del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 {"TUF").

Il parere verra messo a disposizione del pubblico con le modaliti e nei termiini di legge, unitamente :
alla presente Relazione. i

6. IMPEGNI DI SOTTOSCRIZIONE

Non sussistono impegni di sotioscrizione delle azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale.

7. PERIODO DI ESECUZIONE DELL' AUMENTO Dt CAPITALE

L'esecuzione del’Aumente di Capitale & prevista entro il 31 dicembre 2021.

8. CARATTERISTICHE E DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI



Le azioni di nuova emissione rivenienti dall'Aumento di Capitale avranno godimenta regolare e
attribuiranno ai pessessori eguali diritti delie azioni ordinarie Alerion in circolazione al momento

della loro emissione.

9. EFFETT] ECONOMICO-PATRIMONIAL! £ FINANZIARI DELL’ OPERAZIONE, EFFETT] SUL VALORE UNITARIO DELLE

£ DILYZIONE o
L'effette diluitivo derivante dall’Aumento di Capitale potri essere calcolato con esattezi{a-\%i; %
successivamente affa conclusione dei Collocamente Istituzionale, quando saranno noti il hrezzot
di offerta e, di conseguenza, il numero complessive di azioni da emettersi nel!'arr‘\f\iit‘bg\
dell’Aumento di Capitale stesso. .
Si riportano di seguito | principali dati sulla base del quali sono stati determinati gli effetti derivanti
dali'Aumento di Capitale.

! gati riportati sono riferiti nelfipotesi of importe rassimo delfaumento of
Capitale
Capitale Sociale

Euro 161.137.410

Patrimonio Nettc dela societd al 31 dicembre 2020 Eurg 225.920.027
Numero azioni ordinarie attuale Nr. 54.229.403
Patrimonio netio consolidate i pertingniza del Gruppe al 37 dicembre 2020 (€/000) 202.528
Ammontare aumento di capitale { ed eventuale sovrapprezzo) Eura 300.060.000

A seguito dell'esecuzione dell’Aumento di Capitale, Il capitale sociale e la riserva sovrapprezzo si
incrementerebbero di Eure 306.000.000, nelle rispettive misure che saranno definite dal Consiglio
di Amministrazione in sede di definizione del Prezze di Sottoscrizione; pertanto, il patrimonio
netto della Societd si incrementerebbe di complessivi Eure 300.000.000, passande da Euro
225.920.027 {dato al 31 dicembre 2020) ad Eurc 525.920.027 (date pro - forma al 31 dicembre
20203, mentre il patrimonio netto consolidato, misurate alla data del 31 dicembre 2020,
passerebbe da Euro 202.528 migliaia ad Euro 502,528 migliaia {dato pro - forma al 31 dicembre
2020}, senza considerare | costi accessori legati alfoperazione.

Dail'operazione deriverebbe un aumento delle disponibilita finanziarie nette, per un importo pari
allincrernento del patrimonio netio senza considerare | costi accessori legati all'operazione e
pettanto di Euro 300.000.000.

La tabetla che segue riepiloga i dati pro-forma di cui al presente paragrafo 9.

225.920.027 | 202.528

Patrimonio netto al 31 dicembre 2020

300.000.000 | 300.000
525.920.027 |502.528

Aumento di capitale
Patrimanio netto proforma

10.  MODIFICHE STATUTARIE
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Si riporta di seguito il testo dell'articolo 5§ {Capitale sociale) dello statuto sociale nelia versione
vigente e nelfa nuova versione conseguente alf’esercizio delle Defega, con le modifiche evidenziate

in grassetto.

TESTO VIGENTE TESTE PROPOSTO

Omissis, Omissis.

Art. 5) Il capitale sociale & pari a € | Art. 5)
161.137.411 diviso in numero 54.229.403
azioni prive di valore nominale. Le azioni
possono  essere  liberate sia  mediante
conferimenti  in denaro, sia mediante

Invariato

conferimenti di beni in natura e di crediti ai
sensi deghi artt, 2343 e 2440 C.C.

Esso potrd essere ulteriormente aumentato | fmvariato
anche con 'emissione di azioni aventi diritti
diversi da quelle delle azioni giz emesse. Nelle
deliberazioni di aumento del capitale sociale il
diritto di opzione pud essere escluso nei limiti
del dieci per cento del capitale sociafe
preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione corrisponda al valore di mercato
regolamentato  delle azioni e ci¢ sia
confermato in apposita refazione della societd
incaricata della revisione contabile, a norma
dall’articclo 2441, quarto comma, secondo
periodo, cod. civ.

LAssemblea straordinaria dei soci  pud | Mnvariato
delegare al Consiglio di Amministrazione la
facolta di aumentare, in una ¢ piu tranche, il
capitale seociale fine ad un ammontare
determinato e per un periodo massimo di ;
cingue anni dalla data della deliberazicne,
anche con esciusione o limitazione del diritto
di opziona.




Ai fini dell'esercizio della delega di cui sopra
al Consiglio di Amministrazione & altresi
conferitc  ogni  potere per determinare
Pammentare complessive dell’aumento  di
capitale, nonché il numero, il prezzo unitario
di emissione {(comprensivoe dell’eveniuale
sovrapprezzo) ¢ i} godimento delle azioni
ordinarie, nei limiti dele disposizioni
normative applicabili.

invariato

L'assemblea straordinaria del 27 aprile 2020
ha deliberato di attribuire al consiglio dgi
amministrazione, al sensi delf’art. 2443 del
codice civite, la facoltd di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o pilt volte, in via
scindibile, entro il termine di 36 mesi dalla
data della delibera dell'assembiea
straordinaria, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art, 2441, comma 4,
secondo periodo, del codice civile, mediante
emissione di un aumero di azioni ordinarie
prive dell'indicazione del valore nominale non
'superiore al 10% del numero complessivo di
azioni costituenti il capitale sociale della
Societa alla data di eventuale esercizio della
delega, con facolta per il consiglio di
amministrazione di stabilire, di volta in volta,
il numero, it prezzo di emissione (compresc
F'eventuale sovrapprezzo) e la data di
godimento delle azioni ordinarie di nuova
emissione, nei limiti e in conformitd all'art.
2441, comma 4, secondo periodo, del codice
civile e alla normativa applicabile.

Invariato

L'assemblea straordinaria ha altresi conferito
al consiglio di amministrazione, e per esso al
Presidente, al Vice Presidente 3
all’amministratore delegato in carica, in via
disgiunta tra loro, e con facoltd di subdelega,
ogni pid ampio potere per: (i) compiere ogni
atto, predisporre e  presentare  oghi
documento richiesto ai fini dellesecuzione
defl'aumento di capitale, nonché adempiere
alle formalitd necessarie per offrire in

nvariato

7




sottoscrizione a terzi le agioni di nuova
emnissicne e per procedere alla  loro
ammissione a quotazione sul  Mercato
Telematico Azionario organizzate e gestito da
Borsa Haliana S.p.A., ivi inciuso i potere di
provwadere alfa predisposizione e alla
presentazione alle competenti autorita di ogni
domanda, istanza o documento allo scopo
necessario o opportuno; (i} apportare alle
deliberazioni adottate ogni modifica e/o
integrazione che si rendesse necessaria efo
opportuna, anche a sequito di richiesta di ogni
autorita competente ovwero in sede di
iscrizione, e in genere, per compiere tUtto
guanto occorra per la completa esecuzione
delle deliberazioni stesse, con ogni e gualsiasi
potere a tal fine necessaric e opportunc,
nessuno esclusp ed eccettuato, compreso
Vincarico di depositare presso il competente
Registro delle Imprese lg statutc sociale
aggiornato con la rnodificazione del capitale
sociale.

L'Assemblea riunitasi in sede straordinaria in
data 26 marzo 2021 ha deliberato di conferire
al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell’art. 2443 del codice civile, la facoltd di
aumentare il capitale scciale a pagamento,
anche in via scindibile, con esclusione del
diritto di opziene ai sensi delPart. 24471,
comma 5, del codice civile per un importo
massimo complessivo di Euro 300 milioni,
comprensivo del’eventuale sovrapprezzo, da
esercitarsi entro il 31 dicembre 2021. Ai finj
deli’esercizio della predetta delega, al
Consiglio di  Amministrazione & altresi
conferito ogni potere per determinare
Fammontare complessivo dell’aumento  di
capitale, nonché il nhumero, il prezzo unitario
di emissione {comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo) e il godimento delle azioni
ordinarie, nei fimiti delle disposizioni
normative applicabili.

invariato

10
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I Consiglio di Amrninistrazione, in data 17
magglo 2021, in esecuzione intaegrale defla
delega che precede, ha deliberate di
aumentare il capitale sociale delfa Societd, in
via scindibile e a pagaments, a condizioni e
prezzi di mercato, con esclusione del diritto di
opzione al sensi del comma 5 dell'art. 2441 di
Codice Civiie, per un importo massimo di
3060.000.000,00 (trecentomilioni

liberarsi entre # 31 dicembre 2l
interamente in denaro e mediante emission‘@\ﬂéf :
azioni ordinarie da riservare in sottoscrizior%.;l R
esciusivamente a investitori qualificati in Italia )
ovvero investitori istituzionzli ali"estero,

i} prezza di sottoscrizione defle nuove azioni
emesse, incluso l'eventuale sovrapprezzo, sari
definito con ulteriore delibera del Consiglio di
Amministrazione successivamente al termine
dell’'offerta, in misura identica per clascuno dei
destimatari  dell'offerta compiessivamente
considerata, tenuto conto delle previsioni dl
cui all'art, 2441, 6 comma, cod. dv, in misura
non inferiore al valore risultante dalla media
tra il valore medio delle quotazioni nei sei
mesi precedenti la data di determinazione del
Prazzo e quello nei dodici mesi precedenti la
dara di determinazione del Prezzo

Le modifiche statutarie progoste non attribuiscono ai soci che non avranno concorso alle
deliberazioni oggetto della presente Relazione llustrativa il diritto di recedere ai sensi dell'art.

2437 cod. civ..
L )
11.  PROPOSTA DI DELIBERAZIONE DEE CONSIGLIO Df AMMINISTRAZIONE
‘Al fuce df gquanio precede, il Consiglio di Amministrazione di Aferion Clean Power S.p.A.;

- preso atto di quanto Hlustrato nella Relazione ifustrativa pradisposta ai sensi degli ant.
2441 e 2443 del Codice Chvile a deffart. 72 del Regolamento adottate con Delibera Consob
n 11971/99

- preso atto del parere della societd di revisione af sensi dell’art. 158 del D. lgs. n. 58/19%8;

1



2) di stabilire che il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni cosi emesse, incluso

preso atto dellattestazione def Collegio Sindacale che ['artuale capitale sociale di Alerion
Clean Power 8.p.A. & pari ad Euro 161.7137.411, suddiviso in n. 54.229.403 azionf ordinarie
prive di valore nominale, ed é interamente softoscritte e versalo,

delibara

1}

2021;

feventuale sevrapprezzo, sard definito successivamente al termine defl'offerta con
ulteriore defibera del Consiglio di Amministrazione, in misura identica per ciascuno dei
destinatari dell offerta complessivamente consideraia, tenuto conta defle previsioni df cui
allare 2447, 6 comma, cod. civ. ed in misura non inferiore al valore risuftante dafla media
tra il valore medio delfe quotazioni nel sei mesi precedenti la data di dererminazione del
Prezzo e quello nei dodici mesi precedenti la data df determinazione del Prezzo.

3} di modificare Part. 5 dello statuto soclale, Inserendo un nuove cormma 8, recante fa

4

seguente previsiona:

# Consigiio di Amministrazione, in data 17 maggio 2021, in esecuzione integrale delfa
delega che precede, ha deliberato df aumentare if capitale sociale delfa Societd, in via
scindibile e a pagamenro, a condizioni e prezzi df mercato, con esclusione def diritto df
opzione af sensi del comma 5 defl'art. 2441 del Codice Civile, per un importo massimo
di  Furo  200.000.000,00 (trecento  miffioni/ 00l comprensivo delleventuale !
sovrapprezzo, da liberarsi entro il 31 dicembre 2027 interamente in denaro ¢ mediante f
emissione di azioni ordinarie da riservare In sottoscrizione esclusivamente a investitori E
qualificati in ltafia ovvero investitori istituzionali all'estero. !

I prezzo df sottoscrizione delle nuove azioni emesse, incluso feventuale sovrapprezzo, ;
sard definito con ulteriore delibera delf Consiglio oi Amministrazione successfvamente af
termine dell'offerta, in misura fdentica per clascuno dei destinatari deffofferta i
complessivamente considerata, tenuto conto delle previsioni di cui alfart. 2441, &° :
comma, cod. civ ed it pisura non inferiore al valore risuftante dallz media tra if valore

medio delle quotazioni nei sei mesi precedenti la data di determinazione del Prezzo e

guello nei dodici mesi precedenti la data di determinazione del Prezza.

di conferire al Fresidente del Consigiio di Amministrazione, al Vice Presidente e
all’Amministratore Delegare, disgiuntamente tra loro, ogni pitt ampio potere per riferire
af Consiglia di Amminisirazione - che procederd con ulteriore delibera come sopra
indlcato al punto 2 - dopo aver valutato Fopportunitd e le rempistiche dell’Aumento di
Capitale e determinato (ferma fa competenza def Consiglle) le condizions finali deflo !
stesso, i incluso Fimporte complessivo if numero delle azioni df nuova emissione, if

12



prezzo puntuale di sottoscrizione defle stesse e la parte eventualmente da imputare &
sovrapprezzo, nel rispetto dei criter! defiberali dafla presente riunione del Consiglio di
Amministrazione ed in finea con guanto disposto dall'art. 2441, comma 6, del Codice
Civile;
5) di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione, af Vice Presidente
5~
ogni pilr ampio potere per dare attuazione alfe deliberazioni oi cul sopra per P'esgrey,

della Delega, i inclusi, a titolo meramente indicativo e nen esaustivo, i potere §

{i} predisporre e presentare ogni documiento richieste ai fini dell’esec é;\r?n

dell‘aumento defiberato, nonché per adempiere alle formalitd necessari ""ﬁb{
procedere allammissione a guotazione sul Mercate Telematico Aziona'/
organizzato e gestito da Borsa ltaliana 5.p.A. delle azioni di nuova emissfone, ivi
inclusa il potere di provwedere afla predisposizione e alla presentazione alfe
competenti Autoritd i ogni domands, istanza, documenta o prospetto allo scopo

necessario ¢ opportuno,

i

(i} apportare afle deliberazioni adottate ogni modifica e/o integrazione che si
rendesse necassaria e/ opportuna, anche a seguito i richiesta i ogni autoritd
competente ovvero in sede di iscrizione e, in genere, per compiere tutto quanto
occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi
potere a talf fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato,
compreso lincarico di depositare presso if competente Registro delle Imprese lo
statuto sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale’.

& % k& &

17 maggio 2021

|
Per L.Lonsigho di Y Ti' razione
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Relazione della Societa di Revisione sul prezzo di
emissione delle azioni relative afl’'aumento di capitale con
esclusione del diritto di opzione ai sensi defl’art. 2441,
quinto e sesto comma, del Codice Civile, e dell’art. 158,
primo comma, del D. Lgs. 58/98

Agli Azionisti di
Alferion Clean Power S.p.A.

Al Consiglio of Amministrazione di
Alerion Clean Power S.p.A.

Motivo e oggetto delfincarico

in relazione alla delega conferita dallAssemblea Straordinaria degli azionisii del 26
marzo 2021 di Alerion Clean Power S.p. A, ("Alerion” o la “Societa™) al Consiglio di
Amministrazione ai sensi defarl. 2443 det Codice Civile, avente ad oggetto la facolta
di aumentare il capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi degli
articoli 2441, quinio e sestc comma del Codice Civile e 158, primo comma, del D. Lgs.
58/98, abbiamo ricevuto dalla Societa la relazione del Consiglio di Amministrazione
datata 17 maggio 2021 ai sensi defl'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile (la
“Retazione™), che illustra & motiva fa suddetta proposta di aumento di capitaie con
esclusione del diritto d’opzione, indicando i criteri adottati dal Consiglio di
Amministrazione per la determinazione del prezzoe delle azioni di nuova emissione,

La proposta def Consiglie di Amministrazione, cosl come descritta nelia Relazione, ha
per oggetto ur'operazione di aumento del capitale sociale di Alerion in via scindibile e
a pagamento, per un importe massimo {comprensivo delleventuale sovrapprezzo) di
Euro 300.000.000, da liberarsi interamente in denaro e da realizzarsi medianie
emissione di azionl ordingrie, prive del valore nominale, aventi godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi defl’art. 2441, guinto comma, del Codice
Civile e destinate a investifori qualificati in alia efo investitori istituzionali all'estero
noon ancora identificati alla data della Relazione (I"Operazione di Aumento di
Capitale™).

L'Assemblea ha conferito al Consiglio di Amministrazione, nei limiti delle disposizioni
normative applicabili, futt | poteri necessari a dare attuazione alf Operazione di

Socketd ger azicol
Capitate socialn
Eueo 1WW.ATHIN00 0w,
Ancora fias Borgarne Registro imprasa Miano Monza Baanzs Lod)
Batagna Bolzano Brescin a Codog Fiscate N. 0709500188
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Triesto Varese Verona 20124 Milano MHTALIA
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Alerion Glean Power 85.p.A.
Relazione della Societd oi Revisione
17 maggio 2021

Aumertto di Capitale, tra i quali quelio di determinare 'ammontare complessivo
dell'aumento di capitale, nonché # numero e il prezzo di emissione delle nuove azioni.

in riferimento all'Operazione di Aumento di Capitale descritta if Consiglio di
Amministrazione della Societa ci ha conferito Vincarica di esprimere, ai sep§i ¢

Lgs. 58/98, il nostro parere sull’adeguatezza dei criteri individuati dagli An i
al fini defla determinazione de! prezzo di emissione deile nuove azioni di At}

Nei corso della prima parte dell’adunanza del Consiglio di Amministraziol
data odierna, gli Amministratori hanno approvato la Relazione al fine di'go
svolgimento delia nostra attivitd prevista daiart. 2441 del Codice Civile
D.Lgs. 58/98. Allesito dellavvenuto riscontro della Relaziong approvata dal %Qﬂa @
di Amministrazione con quella in bozza, a noi precedentemente fornita insieme al
documentazione necessaria per lo svolgimento del nostro incarico, abbiamo emesso §
presente parere, al fine di consentire al Consiglio di Amminisirazione stesso, nella
seconda parte dellodierna adunanza, it completamento delliter previsto ai fini del
suddetto aumento di capitale.

Sintesi dell’'operazione

Secondo quanto riferito dagh Amministratori nella loro Relazione, 1a proposta di
escludere if diritio di opzione nell'ambito del'Operazione di Aumento di Capitale trae
origine dalta volontd di consentire l'ingresso nelia compagine azionaria della Societa a
irvestitori qualificati italiani efo istituzionali esteri (“Investitort Istituzionall"). Tale
circostanza consentirebbe infatti ad Aledon di ampliare i proprio fioltante, attualmente
pari a circa I'11,45% del capitale sociale, incrementando altresi 1a liquidita del titolo,
favorendo il regolare svoigimento delle negoziazioni ed evitando oscillazioni dei prezzi
non in linea con 'andamento del mercato.

LVampliarento della base azionaria mediante 'ingresso di Investitori Istituzionali
consentirebbe alirest, a giudizio delorgano amminisirativo della Societa, di evitare
potenziali discontinuita delle quotazioni e naf contempo di suscitare un pil ampio
interesse degli operatori nei confronti di un titolo maggiormente figuido.

Secondo quanto riportato dagli Amministratori nella Relazione, 'Operazione di
Aumento di Capitale & finalizzata a finanziare gli investimentt previsti dal Piano
industriale 2021-2023 approvato dal Consiglio di Amministrazione delia Societd in
data 2 febbraio 2021 (il "Business Plan 2021-2023").

Matura e portata del presente parere

Come indicato nella Relazione degl Amministratori, f Consiglio di Amministrazione ha
ritenuto di individuare i criteri per fa determinazione di un prezzo minimo {"Prezzo
Minime”) per ciascuna azione di nuova emissione. Il prezzo finale di emissione delle
nuove azioni sard determinato dall’organc consiliare all'esito del collocamenio
istituzionale, sulla base def valore di mercato che sard attribufto alfe azioni da parte
degli investitori destinatari del richiamato collocamento istituzionale e dell’eventuale
applicazione di uno scento, fermo restando che esse non potra in ogni caso essere
inferiore al Prezzo Minimo.

In considerazione defla specificita e delle caratteristiche del'Operazione di Aumento di
Capitale sopra delineate, cosi come illustrate nella Relazione degli Amministratori, i!



Alerion Civan Power S.p.A.
Relazione della Secield of Revisiong
17 magglc 2021

nostro parere vigne perianto espresso sull'adeguatezza, solto il profilo della sua
ragionevolezza € non arbitrarieta nelle circostanze, del criterio proposto dagl
Amministratorl ai fini della determinazione del richiamato Prezzo Minimo, i
idoneo a determinare il massimo livello di diluzione degii azionisti di Alerios £ el

~t

diritto di opzione, destinatari della presente relazione. :{
Il presente parere di congruita indica pertanto | metodi seguiti dagli Amm\iﬂf‘mﬁmgefﬁ

PR

la determinazione del Prezze Minifmo € le eventuali difficoita di valutaziche dagh SSF
incontrate ed & costituito daile nostre considerazioni sull'adeguatezza, so 'dﬁj o)
delia loro ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, di tali met_odif\g\,\b;;_ .

Nell'esaminare i melodi di valutazione adoftati dagli Amministratori, non abbiamo
effettuato una valutazione economica della Societd. Tale valutazione é stata svolta
esclusivamente dagli Amministratori,

Decumentazione utilizzata

Nelio svolgimento del nosiro lavoro atibiamo ottenuto direttamente dalla Societa |
document] e le informazioni ritenuti utili nella fattispecie. Pid in particolare abbiamo
ottenuto e analizzato la seguente documentazione:

— verbale dell Assemblea Straordinaria degli azionisti di Alerion, tenutasi in data 26
marzo 2021, unitamente g relativi allegati;

— bozze deila Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione del 17 maggio
2021;

— Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione del 17 maggio 2021;

— verbale della riunione def Consiglio di Amministrazione del 17 maggio 2021 per le
delibere inerenti 'esercizio della delega, con la relativa documentazione agh atli;

— documentazione prodotia dalle banche incaricate del collocamento delte azicni
della Societa nel'ambito del’Operazione di Aumento di Capitale per 'analisi di
banchmarking e per Panalisi inerente le quotaziont delle azioni Alerion sul Mercato
Telematico Azionario di Borsa italiana S.p.A ("MTA");

— | dati inereriti | prezzi e i volumi di scambio delle azioni Alerion sul MTA in vari
orizzonti temporali, ra cui uno, tre, sei e dodici mesi, precedenti la data della
Relazione degli Amministratori;

— i prezzi di borsa e le informazioni finanziarie e di mercato inerenti aitre societd
quotate del setfore;

— i Business Plan 2021-2023;

— bilanct di esercizio e consolidato di Alerion al 31 dicembre 2020, da noi
assoggetiati a revisione legale, le cui relazioni di revisione sono state emesse in
data 22 marzo 2021,

Abbiamo inoltre oftenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera
rilasciata dalla Socistd in data 17 maggio 2021, che, per quanto a conoscenza degl
Amministratori e della direzione di Alerion, non.sono intervenute variazioni rilevanti, né
fatli e circostanze che rendano opportune modifiche significative al dall e alle
informazioni prase in considerazione neflo svolgimento delle nostre analisi elo che
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Metodi di valutazione adottati dal Consiglio di Amministraz
per la determinazione del prezzo di emissione delle 3210!’01\U

Come anticipato, neil'ambito delf Operazione di Aumento di Capitale propos 4,‘)‘4 5
configura giunmcamente come un aumento di capitale con esclusione del dirlttoddi 5
opzione, ai sensi deli‘art. 2441, quintc comma del Codice Civile, gli Ammmistraton
hanno indicato nella propriz Relazione non gid un prezzo di emissione determinato nel
sue valore assoluto, quanto piuttosto i criteri cul it Consiglio di Amministrazione stesso
dovra attenersi nella successiva fase di esecuzione delfaumento di capitale.

Alla luce di quanto sopra gli Amministratort hanno stabilito che i prezzo finale di
emissione delle nuove azioni Alerion neli'ambito deifOperazione di Aumento di
Capitale sard determinato in misura pari alla quotazione del titolo Alerion sut MTA
nelle aste di chiusura delfultimo giorno del coliocamento (il "Prezzo di Chiusura®),
eventualmente ridotto di uno sconto da definirsi nella misura necessaria a garantire il
buon esito del collocamento stesse, tenendo anche conto degli sconti applicati sul
mercato neil’'ambito di operazioni similari.

Gli Amministratori riportano nella loro Relazione ¢he, ai fini defla definizione del
prezzo purtuale di sottoscrizione, il Prezzo di Chiusura polra essere reftificato al fine
di riflettere ulteriori elementi quali;

{i) Hquidita del titolo sia it termini assoluti che in relazione al flotlante deila Sociata;

(i} volatilitd del titolo anche con specifico riferimento alle caratteristiche e
dimensione delf’operazione;

{iii} recente evoluzione del titolo, ivi incluse le giornate borsistiche su cui @ avvenuta
Vattivita di educazione degli investitori da parte degli analisii di ricerca, nonché
Pattivita di bookbuilding;

(iv) dimensione dell'offerta, in termini assoluli, in refazione alla liquidita del titolo di cui
s0pra e comparata con precedenti offerte similari;

{v} condizioni di mercato al mamento dell'offerta;
{vi) aspettative suil'andamento dell'Emitiente.

Ai fini della determinazione della misura percentuale dell'eventuale sconto applicabite
al Prezzo di Chiusura, gli Amministrateri riferiscono che saranno considerate, tra
V'altro, fe analisi svolte dai Joint Global Coordinators in relazione a:

{a} selezionate operazioni comparabili di collocamento effettuate in Europs negli
ultimi 5 anni con bookbuilding durante un numero molteplice ¢i giorni;

{b) selezionate operazioni comparabil in ltalia di collocamento di azieni rivenienti
esclusivamente, o prevalentemente, da aumenti di capitale con caratteristiche di
dirnensioni similari;

{c} selezionate operazioni comparabili di collocamento tramite bookbuilding
accelerato {c.d. ABB) effetiuate in Europa negli ultimi 5 anni, con caratteristiche
simili in termini di liquidita del titolo.
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Gii Amministratori hanno inoltre considerato che, ai sensi dell'art 2441, quinto comma,
del Codice Civile, # sesto comma del medesimo articolo statuisce che, nelfipotesi di

esclugione del diritlo di opzione, i prezzo di emissione delle azioni & determin ;
Amministratori “in base af valore def patrimonio netto, tenendo confo, per [ & ggom*
quotate in borsa, anche dellandamento delle quotazioni delf ultimo semeSie”

Pertanto, al fine di ollemperare agli obiettivi che la citata norma intende p
circa 1a tutela dei dirltti palrimoniali degli azionisti esclusi dall’'opzione, % i
Amministratori hanno identificato un fivelio minimo per il prezzo di emis iok{e
nupve azioni Alerion. A tal fine, gli Amministratori hanno determinato che, in.
considerazione dei tempi previsti per il processo di determinazione del prezzo {la-cui-
entita sara nota solo ad esito del collocamento istituzionale), tale Prezzo Minifio-sia-——
stabiiito in misura pari al vaiore medio ira i valore risultante dafla media delie
quotazioni del titolo Alerion sul Mercato Telematico Azionario della Borsa ltaliana
rilevate sull'orizzonte temporale dei sei mesi precedenti la data di determinazione del
prezzo e quello risultante sull'orizzonte temporale dei dodici mesi precedenti ia data di
determinazione del prezzo.

La congruild del criter] adottati per la determinazione del Prezzo Minimo & stata
verificata dal Consiglio di Amministrazione mediante I'ufilizzo del metado di controlio
dei Muitipli di Borsa, che si basa sull'anaiisi defle quotazioni di borsa di un campione
di societd comparabili a quella oggetto di valutazione, rapportate & determinati
paramelri econpmici e/o operativi delle societa stesse. Tale metodo si basa
sull'assunto generale che, in un mercato efficiente ed in assenza di moviment
speculativi, il prezzo di borsa defle azioni di una societd riflette le aspettative del
mercato circa il tasso di crescita degli utili ed it grado di rischie ad esse associato,

Al fini dell'applicazione del metodo dei Multipli di Barsa, il Consiglio di
Amministraziene ha effettuato un'analisi dei potenziali competitor della Societa la cu
identificazione, tenuto conto del mutevole panorama degli aperator! nel mercato delle
energie rinnovabili, in termini di tecnologia utilizzata e di conteste geografico di
tiferimento, nen risulta particolarmente agevole. Ai fini di tale selezione sono stafi
utilizzati | seguent] criteri:

— guotazione sul mercato italiano;

— principale tecnologia in termini di capacita installata rappresentata dalla
produzione eolica an-shore;

— capacita installata principalmente in Europa con P'italia quale mercato chiave di
riferimento;

— esdiusione di operatori integrati {wiilities).

Sulla base dei predett! criteri it Consiglie di Amministrazione ha identificato, quali
potenzizli peers di Alerion, Falck Renewables ed ERG, che mostrano metriche
implicite ¢i vaiutazione coerenti, fermo restando un minore livelio di liquidita de! fitolo

Alerion.
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Su queste basi il Consiglio di Amministrazione ha proceduto al caicolo (i} dei multipli
impliciti di borsa dei titoli Falck Renewables e ERG sulla base de_ll’af:damento delte

del gruppo Alerion.

I risultati di questa metodologia sono statl acquisitl dat Consiglio di Ammrpiétra o
come slemento di controllo dei criteri proposti per fa determinazione del Pm%z.‘of
Minimo.

Difficolta di valutazione riscontrate dal Consiglio di
Amministrazione

Nelia Relazione non vengono indicate difficoltd incontrate dagli Amministratori
nel’ambito del'individuazione dei criteri per la determinazione del Prezzo Minime di
emissione delle nuove azioni.

Lavoro svolto
Ai fini delfespletamento del nosiro incarico, abbiamo svolto le seguenti attivitd:

— analizzato i documenti e informazioni di cuf al precedente paragrafo 4;

— svolto una lettura critice delle bozze delia Relazione degli Amminisiratori che ci
sono state progressivamente messe a disposizione dalla Societa prima
dell'approvazione della medesima nella prima parte defla seduta odierna del
Consiglic di Amministrazione;

— riscomrato che il testo della Relazione approvalo nella prima parte della seduta
del Consiglio di Amministrazione tenutasi in data odierna non presentasse
maodifiche sostanziall rispetto alle bozze delia Relazione preceden%emanie messe
a nostra disposizione;

~— gnalizzato, sulla base di discussioni con gli Amministratord, it tavore da loro svelto
per lindividuazione dei criteri di determinazione del Prezzo Minimo di emissione
delle nuove azioni, onde riscontrarne Vadeguaterza, in quanto, nelle circostanze,
ragionevoli, motivati e non arbitrari;

— riscontrato la completezza e non confraddittorietd defle motivaziont del Consiglio
di Amministrazione riguardanti | metodi valutativi da esso adottati al fini della
fissazione del Prezzo Minimo;

— considerato gl elementi necessari ad accertare che talt metodi fossero
tecnicamente idonei, nelle specifiche circostanze, a determinare il prezzo di
emissione delle nuove azioni;

— rilevato e analizzato autonomamente i prezzi di borsa del titolo Alerion, ricaicolato
le quotazioni medie e calcolato alcuni indicatori riguardanti | volumi di scambio;

— sulla base delle stesse quotazioni, riscontrato e stime degli Amministratori inerenti
ammoniare del Prezzo Minimo;
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— riscontrato i dati e i calcoli inerentt # metodo dei moltiplicatori di borsa, co
applicato dagli Amminisiratori per il controlio del Prezzo Minimo,;

— sviluppato altre analisi ritenute necessarie nel caso di specie;

— ottenuta atlestazione che, per quanto a conoscenza degli Amminis gtb
Societa, non sussistone modifiche significative atle informazioni uliitzzate
svoigimentc della nostra analisi che possano avere un effefto signifitat
e sulle informazioni prese in considerazione.

X

Commenti e precisazioni sull’adeguatezza dei metodi di
valutazione adottati dagii Amministratori per la determinazione
del prezzo di emissione delle azioni

{a Relazione predisposta dagli Amministratori per illustrare 'Operazione di Aumente
di Capitale descrive le motivazioni sottostanti e Il processo logico seguite ai fini della
determinazione del criterio per l'individuazione del Prezzo Minimo di emissione defie
azioni al servizio del suddetic aumento di capitale.

Come richiamato al precedente paragrafo 3, la Relazione presenta un criterio di
determinazione del prezzo delle azioni Alerion che non ne consente la quantificazione
puntuale ad oggi, ma ne stabilisce le modalitd di futura determinazione a conclusione
del processo di collocamente, identificando anche un fivello di Prezzo Minimo e
menzionando alcuni elementi valutativi di controllo di tale Prezzo Minimo.

In considerazione delle peculiaritd dell operazione in esame, ne consegue che i nosti
commenti sulladeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarietd, dei criteri
adottati dagli Amministratori si riferiscono a quelli individuati per la determinazione del
Prezzo Minimo, in quanto idoneo a determinare il massimo livello di diluzione deglh
azionisti di Alerion esclusi dal diritto di opzione, destinatari della presente relazione.

! nostri commenti a questa riguardo si possono riassumerg come segue.

— Secondo quanto statuite dalarticolo 2441, sesto comma, del Codice Civile, il
prezzo di emissione delle azioni, nel caso di esclusione del diritio di opzicne, deve
essere determinato “in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, perle
arioni quotate in Borsa, anche deffandamento defle quotazioni nelf'ultimo
semesire”. Con riguardo allespressione “valore del patrimonic netto”, la doftrina
ritiene che il legislatore abbia inteso riferirsi non al patrimanio netto contabile,
quanto piuttosto al valore corrente del capitale economico della societd. In merito
al riferimento al™andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre”, la prassie Ia
dottrina sono concordi nel ritenere che non debba farsi necessariamente
riferimento a una media delle quotazioni del semestre, bensi anche a periodi di
riferimento pid limitati o pi ampi, a seconda delle circastanze ¢ delle peculiar
caratteristiche del titolo, sempre al fine di individuare il valore corrente della
societd emittente.

— N riferimento al matodo delle quotazioni di borsa individuato dagli Amministratori &
comunemente accettato e utilizzato sia a livello nazionale che internazionale ed &
in linea con il costante comportamento della prassi professionale per societd con
azioni quotate in mercati regolamentati. Le guotazioni di borsa esprimeno, infati],
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informazioni a disposizione degli analisti e degli investitori, nonché
degli stessi circa Pandamento economico e firanziario defla Societa i/ ad
del metodo delle quotazioni di borsa trova inoltre conforto nel soprh n{:ﬁ;
disposto det sesto comma dell’art. 2441 del Codice Civile. In cons@erégiv
quanto sopra, Padozione del metodo delle guotazioni di borsa ai ﬁm el
determinazione del Prezzo Minimo appare, nelle circostanze, ragacne

arbitrario.

Nelle speeifiche circostanze, gli Amministratori hanno ritenuto di utifizzare, ai fini
della individuazione del Prezzo Minimo, 1l valore medio ira i valori risultanti dalla
media delle quotazioni del titolo Alerion sul MTA negli orizzonti temporali di sei e
dodici mesi dalla data in cui verra determinato il prezzo di emissione all'esito del
collocamento istituzionale. Al riguardo, si segnala che il titolo Alerion risulta
caratterizzato da un flotlante contenuto e da scambi limitati. Alla luce di tal
caratteristiche del titolo, la scelta degli Amministratori di utilizzare medie calcolate
su archl temporall di una certa ampiezza, quali sei e dodici mesi, appare idonec a
mifigare I'effetto dei fattori appena menzionati e, pertanto, risulta nelle circostanze
ragionevole e non arbifraria.

Risulta conforme alle indicazioni provenienti dafla migliore dottrina e dalla prassi
professionale ['utilizzo di una metodologia di controlio, nel caso di specie
Individuata nei Multipli di Borsa, Tale metodo deriva il valore di una societa dalla
valutazione attribuita dal mercato ad allre societa aventt caratteristiche
comparabili, determinando # rapporto tra il valore borsistico di societd comparabili
e talune grandezze finanziarie @ applicando successivamente | mullipli cosi
determinati alle corrispondenti grandezze finanziarie delia societd oggetto di
valutazione al fine di determinarne il valore. 1 riferimento a tale metodologia é
comunamente accettato e utilizzato a livelio sia nazionale sia internazionale ed é
in linea con il costante contportamento della prassi professionale. Le scelte
metodologiche effetiuate dagli Amministratori nell'individuazione dei comparables
{che pure hanno condotte alla determinazione di un panel ristretto, in quanto il
numero e la qualita dei riferimenti utilizzabili dipendono dalia esténsione e dalla
tipologia della popolazione di societa quotate nel settore) e nell'applicazione di
tale metodo valutativo, da noi verificate anche sulla base delia documentazione di
dettaglio fornitaci dalla Societd, appaiono ragionevoli e non arbitrarie e confortano
i risultati che si oiterrebbero attraverso 'applicazione del metode di borsa alla data
adierna.

Come sopra ricordato, gii Amministratori, nella loro Relazione, richiamano
sinteticamente la previsione dell'art. 2441, comma 8, del Codice Civile, &
'orientamento dalla dottrina che riferisce I'indicazione del Codice Civile al valore
economico del patrimenio e non al suo vatore contabile. Nel caso di specis, il
bitancio del gruppo Alerion rileva, per una porzione significativa delie attivith in
portafoglio, valori derivanti da operazieni di acquisto (6 apporto) relativamente
recenti; questa circostanza riduce, per dette attivita, le differenze potenziali tra
valore contabile e valore econdmico e aumenta la significativita, per i fin qui in
discussione, del dato di patrimonio netto contabile. Detlo patrimonio netto
contabile per azione risulta inferiore alla valutazione espressa dall'applicazione del
metodo di controllo del Prezzo Minimo sviluppato dagli Amministratori sulla base
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Amministratori.

-— Pur avendo recentemente predisposto e approvate il Business P
gruppo Alerion, gii Amministratori non hanno ritenuto di predispor _; &1
qui in oggetto, valutazioni delie azioni Alerion basate su metodolo ia‘d§
analitico, come it metodo dei flussi di cassa scontati o similarl. Nel ga&gk
anche in considerazione defla specifica destinazione delf Operazmne\i&%ﬁmeéw
di Capitale, volta a raccogliere presso Investitori Istituzionali risorse pst;:ﬁnanzraréo
gli investimenti previsti dal richiamato piano, appare nel complesso ragmnéva%e—f
sceita degli Amministratari di fare esclusivo riferimento a criteri “diretti” di mercato.
L'Operazione di Aumento di Capitale si sostanzia infatli nel reperimento di nuovo
capitate di rischio che, nell'attuale contesto dei mercali, non pud che tenere conto
delle condizioni espresse dal mercate al momento dell'esecuzions dell'operazione
medasima. In considerazione di tutto quanto sopra, le scelte degli Amministratori
al riguardo appaiono nelle circostanze accettabill, in quanto coerenti con la
struttura complessiva e con [z finalith dell'Operazione di Aumento di Capitate.

Gii aspetti sopra commentati sono statl tenuti in opportura considerazione ai fini
dell'emissione del presente parere.

Limiti specifici incontrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di
rilievo emersi nell’espletamento del presente incarico

in merito alle difficolta ed ai limiti inconirati nello svolgimento del nostro Incaricao, si
richiama aftenzione su guanto segue:

— |e valutazioni che utilizzano variabili & parametri di mercato sono soggette
allandamento proprio dei mercat finanziarl. L'andamento dei mercati finanziari,
sia italiani che internazionali, ha evidenziato una tendenza a presentare
oscillazioni rilevantf nel corso del ternpo soprattutto in relazione allincertezza del
quadro economico generale. Ad influenzare I'andamento dei titoli possono anche
intervenire pressioni speculative in un senso o neli‘altro, del tutto slegate dalle
prospeftive economiche e finanziarie defle singole societd. L'applicazione di
metodolegie di mercato, quali il metodo delle quotazioni di barsa e il metodo dei
muttipti di mercato, pué pertanto individuare valori tra loro differenti, in misura pid
o meno significativa, a seconda del momento in cui si effettul una valutazione;

— nelfambito dellapproccio metodolegico complessivo, gli Amministratori non hanno
adottato ulteriori metodologie di valutazione, principali efo di controllo, di tipo
analitico. La mancata applicazione di metodi di tipo analitico, con finalitd principali
o di controlle, rispatfo a criteri di mercato costituisce un'oggettiva difficolta
nellespletamento del nostro incarico. Detta scelta metodologica & gia stata
oggetto di nostre considerazioni nel precedente paragrafo 8.

Conclusioni

Sulla base dafla documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, & tenuto
conto della natura e portata del nostro lavoro, cosi come riportate nel presente parere
di congruita, tenendo conto del commenti presentati al paragrafo 8 nonché dei limili
specifici menzionati al paragrafo 8, riteniamo che i criteri adoltati dagli Amminisiratori
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siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragionevoli € nen arbitrari, ai fini delta
determinazione del Prezzo Minimo di emissione defle nuove azioni Alenon nell’ ambatc:
dell'Operazione di Aumento di Capitale. :
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