Bilancio di esercizio del Garante WPS per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013



WIND POWER SUD S.R.L.

PIAZZ A DONEGANI SNC
92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)
CAPITALE SOCIALE € 10.000,00
C.C.LA.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013

31/12/2013
STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA'
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI € -
Totale credlti verso Soci € -
B) IMMOBILIZZAZIONI
I- IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
1) COSTI D1 IMPIANTO E DI AMPLIAMENTO € 717
2) COSTI DI RICERCA, SVILUPPO E PUBBLICITA' € -
3) DIRITTI DI BREVETTO INDUSTRIALE € -
4) CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIM. € 38.056.873
5) AVVIAMENTO € 1.631.034
6) IMMOBILIZZAZION! IN CORSO E ACCONTI € -
7) ALTRE € 426.930
Totale € 40.115.555
11 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1) TERRENI E FABBRICATI € -
2} IMPIANTI E MACCHINARI € 18.104.010
3) ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI € -
4) ALTRI BENI € 2171
5) IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI € -
Totale € 18.106.181

11 IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

1) PARTECIPAZIONI IN:

a) IMPRESE CONTROLLATE € -
b) IMPRESE COLLEGATE € -
¢) IMPRESE CONTROLLANTI € -
d) ALTRE IMPRESE € -
2) CREDITI:

a) CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE € -
b) CREDITI VERSO IMPRESE COLLEGATE € -
¢} CREDITI VERSO CONTROLLANTI € -
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31/12/2012

37.544.897

1.705.172

505.106

39.756.131

20.588.109

20.591.474



WIND POWER SUD S.R.L.

PIAZZA DONEGANI SNC
92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)
CAPITALE SOCIALE € 10.000,00

C.C.LA.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013
31/12/2013

d) CREDITI VERSO ALTRI € -
ENTRO 12 MESI € -
OLTRE 12 MESI € .
3) ALTRI TITOLI € -
4) AZIONI PROPRIE € -
Totale € -
Totale Immobilizzazioni (B) € 5§8.221,736
C) ATTIVO CIRCOLANTE
1 - RIMANENZE
1) MATERIE PRIME SUSSIDIARIE E DI CONSUMO € -
2) PRODOTTI IN CORSO LAVORAZIONE E SEMILAVORATI € -
3) LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE € -
4) PRODOTTI FINITI E MERCI € -
5) ACCONTI € -
Totale € -
II - CREDITI
1) VERSO CLIENTI € 1.101.698
ENTRO 12 MESI € 1.101.698
OLTRE 12 MESI € -
2) VERSO IMPRESE CONTROLLATE € -
ENTRO 12 MESI € -
OLTRE 12 MESI € -
3) VERSO IMPRESE CORRELATE € -
ENTRO 12 MES! € -
OLTRE 12 MESI € -
4) VERSO IMPRESE CONTROLLANTI € 200
ENTRO 12 MESI € 200
OLTRE 12 MES! € -
4-bis) CREDIT! TRIBUTARI € 67.351
ENTRO 12 MESI € 45.340
OLTRE 12 MESI € 22,011
4-ter) IMPOSTE ANTICIPATE € 25.261
5) VERSO ALTRI € 60.740
ENTRO 12 MESI € 60 740
OLTRE 12 MES! € -
Totale € 1.255.250
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60.347.604

1.731.374

1.731.374

200

200

59.524

37513

22011

25.261

48.246

48.246

1.864.605



WIND POWER SUD S.R.L.

PIAZZA DONEGANI SNC

92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)

CAPITALE SOCIALE € 10.000,00

C.C.1.A.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013

I - ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBILIZZAZIONI

1) PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE €
2) PARTECIPAZIONI IN IMPRESE COLLEGATE €
3) PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLANTI €
4) ALTRE PARTECIPAZIONI €
5) AZIONI PROPRIE €
6) ALTRI TITOLI €
Totale €
1V - DISPONIBILITA' LIQUIDE

1) DEPOSITI BANCARI E POSTALI €
2) ASSEGNI €
3) DENARO E VALORI IN CASSA €
Totale €
Totale Attivo circolante €
D) RATEI E RISCONTI €
Totale Attivita €
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7.492.407

7.492.410

8.747.660

144.490

67.113.885

31/1212012

6.769.677

6.769.680

8.634.285

141.509

69.123.399



WIND POWER SUD S.R.L.

PIAZZA DONEGANI SNC

92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)

CAPITALE SOCIALE € 10.000,00

C.C.LA.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013

PASSIVITA'

A) PATRIMONIO NETTO

1- CAPITALE

II - RISERVA DA SOVRAPPREZZO DELLE AZIONI
111 - RISERVE DI RIVALUTAZIONE

IV - RISERVE LEGALI

V - RISERVE STATUTARIE

V1 - RISERVE PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO
VIl - ALTRE RISERVE

1) RISERVA FACOLTATIVA

2) VERSAMENTI IN C/TO CAPITALE

3) RISERVA DA CONFERIMENTO

4) RISERVE UTILI C/FUT.AUM.CAP.SOCIALE

VIII - UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO

IX - UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

Totale

B) FONDI PER RISCHI E ONERI

1) FONDI PER TRATTAMENTO DI QUIESCENZA E SIMILI

2) FONDO PER IMPOSTE

3) ALTRI

Totale

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
D) DEBITI

1) OBBLIGAZIONI

2) OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI

3) DEBITI VERSO SOCI PER FINANZIAMENTI
4) DEBITI V/BANCHE

ENTRO 12 MESI

OLTRE 12 MESI

5) DEBITI V/ALTRI FINANZIATORI

pag 4

31/12/2013

10.000

276.241

10.813.631

6.018.027

3.251.200

1.743.215

12.843.087

13.801.504

222,102

14.023.606

13.294.963

22.055.467

4.421.195

17.634.272

31/12/2012

10.000

276.241

9.269.227

6.018.027

3.251.200

1.544.404

11.099.872

12.134.511

242,526

12.377.037

14,309

13.294.963

26.294.658

4.239.191

22.055.467



WIND POWER SUD S.R.L.

PIAZZA DONEGANI SNC
92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)
CAPITALE SOCIALE € 10.000,00
C.C.LA.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013

31/12/2013
6) ACCONT!I € -
ENTRO 12 MESI € -
OLTRE 12 MESI € .
7) DEBIT] V/FORNITORI € 222,391
ENTRO 12 MES! € 222391
OLTRE 12 MESI € -
8) DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI D! CREDITO € -
ENTRO 12 MESI € -
OLTRE 12 MES! € -
9) DEBIT] V/IMPRESE CORRELATE € 26.283
ENTRO 12 MESI € 26.283
OLTRE 12 MESI € -
10) DEBITI V/IMPRESE COLLEGATE € -
ENTRO 12 MESI € -
OLTRE 12 MESI € -
11) DEBITI V/IMPRESE CONTROLLANTI € 489
ENTRO 12 MESI € 489
OLTRE 12 MESI € -
12) DEBITI TRIBUTARI € 41.181
ENTRO 12 MESI € 41.181
OLTRE 12 MESI € -
13) DEBITI VASTITUTI DI PREVIDENZA E SICUREZZA SOC. € -
ENTRO 12 MESI € -
OLTRE 12 MESI € -
14) ALTRI DEBITI € 275.249
ENTRO 12 MESI € 275.249
OLTRE 12 MESI € -
Totale € 35.916.022
E) RATEI E RISCONTI € 4.331.169
Totale passivita € 67.113.885
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323.959

323.959

40.748

40,748

438

438

548.006

548.006

1.712

1.712

202.428

202.428

40.708.139

4.924.042
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WIND POWER SUD S.R.L.
PIAZZA DONEGANI SNC

92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)

CAPITALE SOCIALE € 10.000,00

C.C.LA.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

2) VARIAZ RIMAN.PROD.IN CORSO DI LAVORAZ., SEMILAV.FINITI
3) VARIAZIONI DEI LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

4) INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI
5) ALTRI RICAVI E PROVENTI

Totale

B) COSTI DI PRODUZIONE

6) PER MATERIE PRIME, SUSSID., DI CONSUMO MERCI

7) PER SERVIZI

8) PER GODIMENTO DI BENI DI TERZ]

9) PER PERSONALE:

a) SALARI E STIPENDI

b) ONERI SOCIALI

¢) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

d) TRATTAMENTO DI QUIESCENZA E SIMILI

€) ALTRI COSTI

10) AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI:

a) AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
b) AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
¢) ALTRE SVALUTAZIONI DELLE IMMOBILIZZAZIONI

d) SVALUTAZIONI CREDITI DELL'ATTIVO CIRC.E DISPON.LIQUIDE

11) VARIAZ. RIMAN. DI MATERIE PRIME, SUSSID., CONSUMO €

MERCI
12) ACCANTONAMENTO PER RISCHI

13) ALTRI ACCANTONAMENT!]
14) ONERI DIVERSI DI GESTIONE
Totale

Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)
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4.480.316

5407414

9.887.730

1.115.388

276.178

12.123

3.947

914

22

1.861.328

2.485.292

59.902

111,964

5.927.058

3.960.672

31/12/2012

4.928.092

4.730.455

9.658.547

1 305.640

272.753

36.124

11.931

2.874

1.847.275

2.485.776

22,502

70.000

100.480

6.155.353

3.503.194



WIND POWER SUD S.R.L.

PIAZZA DONEGANI SNC
92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)

CAPITALE SOCIALE € 10.000,00

C.C.LLA.A. DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

BILANCIO AL 31.12.2013

31/12/2013
C) PROVENT!I E ONERI FINANZIARI
15) PROVENTI DA PARTECIPAZIONE
16) ALTRI PROVENTI FINANZIARI:
a) DA CREDITI ISCRITT! IN IMMOBILIZZAZION] € - €
b) DA TITOLI ISCRITTI IN IMMOB. DIV. DA PARTECIPAZIONI € - €
¢) DA TITOLLISCRITTI IN ATTIVO CIRC. DIV. DA PARTECIP. € - €
d) PROVENTI DIVERSI DAI PRECEDENTI
-DA IMPRESE CONTROLLATE
-DA IMPRESE COLLEGATE
-DA CONTROLLANTI
-ALTRI € 189.924 €
17) INTERESSI E ALTRI ONERI FINANZIARI
-DA IMPRESE CONTROLLATE
-DA IMPRESE COLLEGATE
-DA CONTROLLANT?
-ALTRI € 1.501.232 €
17-bis) UTILI E PERDITE SU CAMBI € - €
Totale (15+16-17) -€ 1311308 -€
D) RETTIFICHE VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) RIVALUTAZIONI:
a) DI PARTECIPAZIONI € - €
b) DI IMMOB. FINANZIARIE CHE NON COST PARTECIPAZIONI € - €
¢) RIVALUTAZ. TITOLI ATTIVO CIRC. CHE NON COST. PARTECIP. € - €
19) SVALUTAZIONI:
a) SVALUTAZIONI DI PARTECIPAZIONI € - €
b) SVALUTAZ.IMMOB.FINANZ.CHE NON COSTIT. PARTECIPAZ. € - €
¢) SVALUTAZ. TITOLI ATTIVO CIRC.CHE NON COST.PARTEC, € - €
Totale delle rettifiche (18 - 19) € - €
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181.572

1.758.080

1.576.508



WIND POWER SUD S.R.L.
PIAZZA DONEGANI SNC

92014 PORTO EMPEDOCLE (AG)

CAPITALE SOCIALE € 10.000,00

CCI1AA DI AGRIGENTO CODICE FISCALE 02351310848

E) PROVENT! E ONER]I STRAORDINARI

20) PROVENT! STRAORDINARI
-PLUSVALENZE DA ALIENAZIONI

-VARIE

21) ONERI STRAORDINARI

-MINUSVALENZE DA ALIENAZIONI]

-IMPOSTE ESERCIZ! PRECEDENTI

-VARIE

Totale delle partite straor  arie (20 - 2I)
Risultato prima delle imposte (A-B/-C+/-D+/-E)
22) IMPOSTE SU REDDITO DELL'ESERCIZIO

a) IMPOSTE CORRENTI
b) IMPOSTE DIFFERITE

23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

1! presente bilancio & conforme alle scrittu  contabth

IL PRESID EDE A

CONSI  IERE
DOTT STEFANO FRANCAVIL

CONSIGLIERE
STEFANO MONCADA

BILANCIO AL 31.12.2013

31/12/2013

16.612

16 612

834

15.778

2.665.142

921926
1473 495

551569

1.743.215

o
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4 4445

474 445

474,445

2,40 .130

856 726
1.413 756

557030

1.544.404



Wind Power Sud Srl

W ND POWER SUD SRL

Sede in Porto Empedocle (AG) - Piazza Donegani snc
Capitale sociale Euro 10.000.v.
Registro Imprese di Agrigento e Codice fiscale nr 02351310848
REA di Agrigento nr. 176374

NOTA INTEGRATIVA DEL BILANCIO DI ESERCIZIO
AL 31.12.13
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Wind Power Sud Sl

PREMESSA

Signori Soci,

Il prese te documento rappresenta il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013, che chiude con u
utile di periodo pari ad Euro 1.743.215.

1l bilancio chiuso al 31/12/2013, di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi
dell'art. 2423, comma 1 del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed & redatto in accordo agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425
bis del Codice Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'art. 2423 bis,
comma I c.c., e criteri di valutazione di cui all'art. 2426 c.c..

ATTIVITA SVOLTE

La Societa opera nel settore della produzione di energia elettrica da fonte rinnovabile tramite n.24
torri portanti altrettanti aerogeneratori siti nei comuni di Naro (Ag) ed Agr'gento (Monte Petrasi), per
una potenza complessiva di 34 Mw.

A TRE INFORMAZIONI

Di segui o vengono riportati informazioni supplementari cosi come richiesto dal e norme di legge.

Si allega ino tre il rendiconto finanziario degli esercizi 2013 e 2012 al fine di fornire una adeguata
informa iva in merito ai flussi di cassa ed agli investimenti effettuati.

RENDICONTO FINANZIARIO
2013 2012

| Flusso monetario da (per) 'attivitd d'esercizio:

| Risultato dell'esercizio 1743215 | 1544 404

| Ammortamenti e svalutazioni | 43466 1 | 4 333.051
| Variazione netta del fondo trattamento di fine rapporto | (14 309) | 2832
|Variazione fondi rischi | 1646 569 | (454 366)
| (Incremento) Decremento di crediti/debiti commerciali | 58108 | (522 05)
|(Incremento) Decremento d altre voci del capitale circolante (1051 891) | (720 047)
|Incremento (Decremento) dei debiti netti verso controllante ] (38) | 400
|(Incremento) Decremento di ¢ editi/debiti netti verso societa collegate | (438) | 0
(Incremento) Decremento di crediti/debiti netti verso societa correlate | (14 465) | (3896 )
|Variazioni da attivita d' se ¢ zio 5.439 457 | 2600 704
FLUSSO MONETARIO DA PER ATTIVITA' D'ESERCIZIO 7.182.673 | 4.145.108
|Elusso monetario da (per) attivita d'investimento:

[Investimenti (Disinvestimenti) in:

| - immobilizzazioni materiali ed immateriali, nette 2.220.752) (401 0)
| - immobilizzazioni finanziarie, nette 0| 0
FLUSSO MONETARIO DA PER ATTIVITA' D'INVESTIMENTO 2.220.752 40.120

|Flusso monetario da (per) attivita di finanziamento:
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| Aumento di capitale e versamento a fondo perduto 0 | 0
|Incremento (Decremento) dei debiti finanziari (4239.191) |  (3.644 912)
I
FLUSSO MONETARIO DA PER ATTIVITA' Di FINANZIAMENTO 4.239.191 3.644.912
FLUSSO MONETARIO ASSORBITO GENERATO NEL PERIODO 722,730 460.076
| I
| |
DISPONIBILITA’ LIQUIDE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 6.769.680 6.309.603
| l
| |
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 7.492.410 6.769.680

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Si rende noto che la societa non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento.

ONERI FINANZIARI IMPU ATI A VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

Non sono stati imputati nell'esercizio oneri finanziari ai valori iscritti all'attivo dello stato
patrimoniale.

NFORMAZIONI RELATIVE AL FAIR VA UEDE LISTRUMENTI
FINANZIARI

Con riferimento al *informativa prevista dall’art. 2427 c.c. bis del CC si segnala che non sussistono
immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore a loro fair value. a soc’eta ha 'n essere
contratti di copertura IRS.

OPERAZIONI CON OBBLIGO DI RE ROCESS ONE

Nell'esercizio in esame non sono state effettuate operaz oni che prevedono ’obbligo d' retrocessione
a termine,

SEGNALAZIONE A NORMA ART. 10 LEGGE 72/1983

Ai sensi dell'art. 10 della Legge n. 72 del 9.3.1983, si precisa che, a la data di chiusura del bilanc'o
nessuna rivalutazione dei beni risulta essere stata effettuata.

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCI
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La presente Nota Integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2013.

1l Bilancio & stato redatto conformemente a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del Codice
Civile, opportunamente integrati dai Principi Contabili elaborati dal CNDCR ora aggiornati alle
nuove disposizioni legislative dall' Organismo Italiano di Contabilita.

Nella nota integrativa, che & stata predisposta ai sensi dell’art 2427 c.c., vengono fornite tutte le
informazioni complementari ritenute necessarie al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria della society.

I bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 & redatto in unita di Euro. Le differenze
derivanti dall’arrotondamento dei valori espressi in unita di Euro sono allocati all’apposita riserva di
patrimonio netto.

Al sensi dell’art. 2424 c.c. si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che
ricadono sotto pii voci dello schema di bilancio.

koK




Wind Power Sud Srl

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

Nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2013 sono stati osservati i principi indicati nell’art. 2423-
bis del codice civile.

In particolare:

® la valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza, nella prospettiva di continuazione
dell’attivita, nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del
passivo considerato;
i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza;
i rischi e le perdite per il principio di prudenza sono stati considerati anche se conosciuti dopo la
data di chiusura dell’esercizio;

* gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati entro la data di chiusura dell’esercizio secondo il
principio della competenza.

Si precisa che nella redazione del presente bilancio dell’esercizio non si & proceduto a deroghe, ai
sensi del 4° comma dell’articolo 2423 del codice civile.

I principali criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio dell’esercizio 2013 in
osservanza all’articolo 2426 del codice civile, sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo d’acquisto e/o di conferimento, diminuito, nel corso degli esercizi,
dall’ammortamento calcolato secondo aliquote ritenute congrue in relazione alla presunta utilita
futura delle varie tipologie d’immobilizzazioni immateriali.

Nel caso in cui venga riscontrata la diminuita o cessata utilita economica futura dei beni immateriali
0 dei residui costi sospesi, il relativo valore viene corrispondentemente svalutato.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisizione e o di conferimento comprensivo
degli oneri accessori di diretta imputazione, rettificato dagli ammortamenti accumulati. Non vi sono
rivalutazioni.

Gli ammortamenti imputati al conto economico, rapportati alla durata dell’esercizio sociale, sono
calcolati per i cespiti esistenti in chiusura d’esercizio in modo sistematico e costante, ridotti al 50%
per i beni acquistati nell'esercizio, sulla base di aliquote ritenute rappresentative della vita utile
stimata dei cespiti che, secondo valutazioni tecniche, si ritiene di poter mutuare da quelle fiscalmente
consentite dal D.M. 31 dicembre 1988.

Con riferimento agli aerogeneratori, in accordo con il Principio Contabile (OIC) n. 16 par. D.XI, gli
ammortamenti sono stati calcolati utilizzando aliquote tenendo conto delle differenti vite utili
economiche di ciascun componente del parco eolico come di seguito indicate:

macchinari e impianti eolici 9%;

opere edili impianti eolici 4%:;
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Gli ammortamenti delle altre immobilizzazioni materiali sono stati calcolati come segue:

Costruzioni Leggere  10%;

Ricambi impianti eolici 9%;

Macchine uff. elettron. 20%.

La quota di ammortamento calcolata ad aliquota ridotta del 50% per il primo esercizio di
acquisizione del bene, non si discosta significativamente dalla quota che si sarebbe ottenuta se fosse
stata calcolata a partire dal momento di entrata in funzione del cespite.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato risulti una perdita durevole
di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario.

Le spese di manutenzione e riparazione sono imputate al conto economico nell'esercizio nel quale
vengono sostenute, qualora di natura ordinaria, ovvero capitalizzate ove consentano un allungamento

del periodo di utilizzo od un miglioramento della prestazione.

I beni dati in comodato gratuito sono iscritti tra le immobilizzazioni per costo di acquisto o di
produzione e sono ammortizzati sulla base della vita utile.

Crediti

I crediti sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzazione, mediante Iiscrizione di un
apposito “Fondo svalutazione” tenendo conto della solvibilita dei singoli debitori, anche in base ad
un‘accorta politica di selezione della clientela e confortata dall'entita delle perdite accumulate nei
pregressi esercizi.

Disponibilita liquide

Le “Disponibilita liquide” sono iscritte al valore nominale.

Ratei e Risconti

Sono iscritte in tali voci quote di proventi e costi, comuni a due o piu esercizi, per realizzare il
principio della competenza temporale.

Fondi per rischi ed oneri

Sono stanziati per coprire perdite o passivitd, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia, alla
chiusura dell'esercizio, non siano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza. Gli
stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Esso viene stanziato per coprire l'intera passivitA maturata nei confronti dei dipendenti in conformita
alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro.

Debiti e acconti

I debiti e gli acconti sono iscritti al loro valore nominale.
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Conti d’ordine

Le garanzie sono iscritte per un importo pari all’ammontare dell’effettivo impegno. Le garanzie reali
sono iscritte per un ammontare pari al valore di bilancio del bene o del diritto data in garanzia.

Riconoscimento dei ricavi e dei costi

I'ricavi ed i costi sono iscritti in base al principio della competenza temporale.

I costi e gli oneri (classificati per natura) nonché i ricavi ed i proventi sono esposti in bilancio
secondo i principi della realizzazione, della prudenza, della competenza, della separazione e della
coerenza delle valutazioni, senza compensazione di partite.

Imposte dell'esercizio

Sono iscritte in base alla puntuale determinazione del reddito imponibile in conformita alle
disposizioni in vigore, tenendo conto delle riprese fiscali e dei crediti d’imposta spettanti.

Le imposte differite e anticipate vengono determinate sulla base delle differenze fiscal temporanee
originate dalla differenza tra i valori di bilancio attivi o passivi ed i corrispondenti valori rilevanti ai
fini fiscali. In particolare le imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la ragionevole certezza del
loro futuro recupero. Le imposte differite, invece, non sono iscritte qualora esistano scarse probabilita
che il relativo debito insorga.

Altre informazioni

Gli importi indicati nella presente Nota Integrativa sono espressi in unitd di Euro arrotondati ai
decimali, salvo se diversamente indicato.

koK

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATT VO
IMMOBILIZZAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALLI

COSTO STORICO FONDO AMMORTAMENTO VNC

Descrizione 31122012 | Iner. | Deer. | 311222013 | 31122012 | ammuto | 31122013 | 311222012 | 31122013

Costi di impianto e di ampliamento 72.388 0 72.388 71.432 239 71.671 956 n?
Coneessloni licenze, marchi e diritti | 46 077 26 | 2.218.562 0] 48.206.390 | 8.532.931 | 1.706.586 | 10.239.517 | 37.544.897 | 38.056.873
Avviamento 2.150.000 . 0| 2150000 | 444828 | 74138| 518966 | 1705172 1.631.034
Altre 769.410 2.190 0| 7.600| 264304 80365| 344669 s0s.106| 426931
Totale | 49.069.626 | 2.220.752 0[51.290378 | 9.313.495 | 1.861.329 | 11.174.824 | 39.756.131 | 40.115.554
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Costi di impianto e di ampliamento

Tale voce si riferisce alle spese sostenute per la costituzione della societd, all’acquisto del ramo
d’azienda della Moncada Energy Group S.r.l. e dalle spese sostenute dalla societd incorporata a
seguito del’atto di fusione. L’ incremento dell’anno & relativo alle spese sostenute per la costituzione
del di un diritto di servitu.

Concessione licenze, marchi e diritti similari

L'importo di Euro 38.056.873 (gia al netto delle quote di ammortamento) & relativo alla rilevazione
del disavanzo di fusione determinato dall'operazione di fusione per incorporazione (fusione inversa) e
dall'annullamento del patrimonio netto della societa incorporata. Si precisa che l'iscrizione di tale
voce tra gli elementi dell'attivo, ha comportato, considerata I'irrilevanza fiscale, l'iscrizione della
fiscalita differita in accordo con il principio OIC 4. Le aliquote utilizzate per la determinazione della
fiscalita differita sono quelle dell’esercizio nel quale si prevede che le differenze fiscali temporali si
riverseranno. A tal proposito, a partire dal 2014, I’aliquota Ires, utilizzata per lo stanziamento della
fiscalita differita, & stata adeguata con 1’addizionale di 6,5% relativa alla Robin Tax a cui la societa
sara assoggettata a partire dal prossimo esercizio poiché rientrante nei parametri stabiliti dalla legge
(3 milioni di ricavi e 300 mila euro di base imponibile IRES). Tale adeguamento ha comportato un
incremento del fondo imposte differite per Euro 2.218.562 con contropartita la voce delle
immobilizzazioni immateriali “Concessioni, licenze, marchi e diritti similari”. II maggior valore
inscritto nell’attivo, strettamente legato ai diritti di superfice che la societa vanta sui terreni, sara
ammortizzato considerando il periodo di riferimento della voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti
similari”, ovvero 27 anni, coincidente con la durata dei contratti di superficie e locazione stipulati con
i terzi.

Avviamento

L'avviamento iscritto in bilancio & relativo all'acquisto del ramo di azienda dell'impianto eolico
Monte Petrasi. La quota di ammortamento pari a Euro 74.138 viene calcolata in base alla durata delle
concessioni dei diritti di superficie dei terreni dove insistono le turbine.

Altre immobilizzazioni immateriali
La voce si riferisce:

* per Euro 415.727 (gia al netto delle quote di ammortamento) alla capitalizzazione dei costi e degli
oneri accessori sull'operazione di rifinanziamento effettuata con il pool di banche. Si tratta in
particolare delle Commissioni di Organizzazione e dell’imposta sostitutiva trattenuta dalla banca e
dei compensi professionali corrisposti per la assistenza legale durante 1’operazione di rifinanziamento
e post closing. L’incremento dell’anno si riferisce principalmente a compensi professionali
corrisposti per I’assistenza legale prestata successivamente al perfezionamento dell’operazione di
rifinanziamento come previsto da contratto;

* per Euro 11.203, (gia al netto delle quote di ammortamento) & relativo agli oneri notarili sostenuti
sui nuovi contratti di superficie stipulati sui quali ¢ stato determinato I'ammortamento tenendo conto
della durata dei relativi contratti. L’incremento dell’anno pari a Euro 2.190 & relativo alla
formalizzazione di scrittura privata di costituzione del diritto di servitd,

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Di seguito si riporta il prospetto dei movimenti dell’esercizio:
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COSTO STORICO FONDO AMMORTAMENTO VNC

Descrizione | 31/12/2012 | Incrementi | decrementi | 3171272013 31/12/2012 dismissioni | amm.te | 31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2013
Impianti e
macchinari | 34.084.989 34.084.989 13.496.880 2.484.099 | 15.980.979 | 20.588.109 | 18.104.010
Costruzioni

leggere 4.982 - - 4.982 2.740 - 498 3.238 2.243 1.744
Macchine
uff elettron 5.893 - - 5.893 4.771 - 695 5.466 1.122 427
Altri beni

mat inf a

516 682 - - 682 682 - - 682

Totale 34.096.546 - - | 34.096.546 13.505.073 - { 2.485.292 | 15.990.365 | 20.591.474 } 18.106.181

L'impianto eolico gestito dalla societa si concretizza in n.40 torri portanti altrettanti aerogeneratori di
L’impianto viene ammortizzato con un’aliquota del 4% per la parte relativa alle opere edili e con una
aliquota del 9% per la parte relativa ai macchinari.

Le costruzioni leggere si riferiscono a beni di supporto all'impianto eolico “Monte Petrasi”.

ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti

I crediti di seguito esposti non evidenziano posizioni di durata residua superiore ai cinque anni e sono
tutti verso controparti nazionali.

Crediti verso clienti

1l saldo di bilancio pari a Euro 1.101.698 rispetto al precedente esercizio presenta un decremento di
Euro 629.676 come di seguito riportato:

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione

Clienti 450.266 1.016.735 -566.469

Clienti c/to fatture da emettere 674.963 579.681 95.282
Note di accredito da ricevere

EGL CCT - 134.958 -134.958

Note di credito da emettere -23.530 -23.530

Totale 1.101.698 1.731.374  -629.676

Le fatture da emettere sono relative alla fatturazione al cliente Axpo dei certificati verdi di novembre
e dicembre. Le note di credito da emettere sono relativi ai corrispettivi di sbilanciamento per i mesi di
ottobre, novembre e dicembre al prezzo stimato (ad oggi ultima proposta ricevuta da Axpo) di Euro
2,25 aMW.

Crediti verso imprese controllanti
Il saldo di bilancio di Euro 200 & costituito da un credito verso il socio M&A Rinnovabili S.r..
Crediti tributari

Tale voce risulta cosi composta:
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Descrizione
entro 12 mest
Anticipo imposta su TFR

addizionale comunale IRPE

Credito vs erario eccedenza di
versamento

Cred vlerario per ritenute subite
Credito lrap
Aitri crediu
Totale entro 12 mesi
oltre 12 mesi
credito lrap da istanza di rimborso
Totale oltre 12 mesi
Totale Crediti Tributari
Descrizione
ntrol m st
Anticipo imposta su TFR

addizionale comunale IRPEF

Credito vs erario eccedenza di
versamento

Cred v/erario per ritenute subite
Credito Ires
redito Irap
Altnt crediti
tot ntrol mest
oltre 12 mest
redito Irap da 1stanza di nmbor o

tot oltre 12 mesi

Totale

Al3 /12/20 3

1102

36314
7924

45.340

2

22011

67.351
Al311 2013

0
0

110

36314

7924
0
45 340

220
22011

67.351

Al 31/12/2012

64

33
1102
36.314
0

0
37514

22.011
22011
59524
Al 31/12/2012

64
33

110

36314

2011
22011

59.525
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Variazione

33

79 4
0
7 826

Variazion

64
33

0

7.924

7.826

I crediti oltre dodici mesi riferiscono all’istanza di rimborso Irap presentata il 19 febbraio 2013 per

ottenere i rimborso delle maggiori imposte versate

2008-2011.

Crediti verso altri

Tale voce risulta cosi composta:

Descrizione

Credit vVICCI A A d'ntu
annuall

Crediti v/Ist assicurazione
rimborso polizza

Crediti vs. Inail
Crediti van
Totale

Al 31/12/2013

75

4368

59
35778
60 740

Al 31/12/2012

75

24 368

3803
48 246

per mancata deduzione dell’Irap per gli anni

Variazioni

119
12494
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I crediti verso altri, complessivamente pari ad Euro 60.740, si riferiscono principalmente a crediti
esigibili entro I’esercizio successivo, relativi a:
¢ Crediti verso la Fondiaria Sai sono relativi al residuo di un premio pagato nei precedenti
esercizi e da restituire alla societd. La compagnia di assicurazioni ha rimborsato, ad oggi,
parzialmente tale premio che originariamente ammontava ad Euro 77.830;
e  Crediti vari per Euro 35.778 di cui Euro 16.289 per anticipi su diritti di superficie.

Crediti per imposte anticipate
Tale voce risulta cosi composta:

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione
Crediti per imposte anticipate 25.261 25.261
Totale 25.261 25.261 -

Tale credito, complessivamente pari ad Euro 25.261, si riferisce alle imposte anticipate calcolate
sull’accantonamento al fondo rischi stanziato sull’overhedge del fair value negativo degli strumenti
finanziari derivati.

Disponibilita liquide

La voce & composta da:

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione
Depositi Bancari e Postals 7.492.407 6.769.677 722.730
Denaro e valori in cassa 3 3

Totale 7.492.410 6.769.680 722,730

La voce “Depositi bancari e postali” si riferisce alle disponibilita liquide, in essere alla data del 31
dicembre 2013, dei Conti di Progetto accesi presso la Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. Tali
conti, in forza del contratto “Costituzione di Pegno sul saldo dei Conti Correnti” sottoscritto in data
13 giugno 2008, sono soggetti al vincolo di pegno a favore di MPS Capital Services Banca per le
Imprese S.p.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. e Interbanca S.p.A a garanzia di ogni loro
credito derivante dal Contratto di Finanziamento.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Al 31 dicembre 2013 tale voce & cosi composta:
Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione
Risconti attivi 106.385 106.361 24
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Ratei attivi 38.105 35.148 2.957

Totale 144.490 141.509 2.981

I risconti attivi, per Euro 106.385, comprendono costi di competenza 2013 connessi alle
assicurazioni, ai diritti di superficie, locazioni di terreni e diritti di servitl, tutti di durata non
superiore a cinque anni.

La voce ratei attivi & costituita principalmente da interessi attivi bancari di competenza dell’esercizio
accreditati nel 2013.

Heeck
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La movimentazione delle poste componenti il Patrimonio Netto & la seguente:

Riserva di
. . . utili ¢/to Utili
.. Capitale Riserva Riserva Vers.in ¢/to futuro (Perdite) . Patrimonio
Descrizione . Risultato
capitale aumento portate a netto
capitale nuovo
Sociale Legale Facoltativa sociale

10.000 276.241 5.829.619 3.251.200 0 0 188.408 9.555.468
P.N. al 31.12.2011
Destinazione utile
esercizio 188.408 -188.408 0
precedente
Risultato
dell’esercizio 1.544.404 1.544.404

10.000 276.241 6.018.027 3.251.200 0 0 1.544.404 | 11.099.872
P.N. al 31.12.2012
Destinazione utile
esercizio 1.544.404 -1.544.404 0
precedente
Risultato
dell’eser “zio 1.743.215 43.215

10.000 276.241 7.562.431 3.251.200 0 0 1.743.215| 12.843.087

P.N. al 31.12.2013

Commentiamo di seguito le principali poste componenti il Patrimonio Netto e le relative variazioni.

Capitale sociale

ELEN

1l “Capitale sociale” & rimasto del invariato rispetto al precedente esercizio.

Riserva legale

La “Riserva legale” non ha subito alcuna variazione rispetto al precedente esercizio.

Riserva facoltativa

La riserva facoltativa risulta incrementata ris

destinazione dell’utile dell’esercizio 2012.

petto all’esercizio precedente, per effetto della
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Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo Iorigine, la possibilita di utilizzazione e la

distribuibilita:
Natura / Descrizione Utilizzazioni | Utilizzazioni eff.
Possibilita Quota eff. nei 3es. | nei 3 es. prec. per
Importo utilizzo (*) | disponibile prec. per altre ragioni
copert. Perdite
Capitale sociale 10.000
Riserva Legale 276.241 B
Riserva Facoltativa 7.562.431 AB,C 7.562.431
Versamenti in c/to capitale 3.251.200 AB,C 3.251.200
Totale 11.099.872 10.813.613
uota non distribuibile 0
Residua quota distribuibile 10.813.613
(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci
Non ci sono quote non distribuibili.
FONDI RISCHI E ONERI

La movimentazione del Fondo avvenuta nel corso dell'esercizio & stata la seguente:

Saldo al 01/01/13 12.377.037
Accantonamenti 59.901
Adeguamento Robin Tax 2.218.562
Utilizzi (631.895)
Saldo al 31/12/2013 14.023.606

Il fondo per imposte ammonta ad Euro 13.801.504 (gia al netto della quota d’imposte differite
rilasciata nell'anno 2013) ed & stato determinato rilevando le imposte differite sul disavanzo generato
dall'operazione di fusione inversa, come gia sopra descritto nella sezione relativa alle
immobilizzazioni immateriali "Concessioni, Licenze , Marchi e Diritti Simili”. L’accantonamento
dell’esercizio & relativo all’addizionale di 6,5% sulla base imponibile Ires che la societa calcolera dal
prossimo esercizio in relazione alla Robin Tax.

Gli altri fondi che al 31.12.13 ammontano ad Euro 222.102 sono stati costituiti per le seguenti
passivita potenziali:

1. Euro 152.459 quali somme eventualmente da riconoscere ai comuni in relazione alla imposta
sugli immobili se definitivamente riconosciuta. La quota del 2013 & stata incrementata per
Euro 59.901 per adeguare le aliquote IMU a seguito delle delibera comunale del comune di
Naro ed Agrigento;

2. Euro 69.640 quali somme accantonate nell’esercizio e nei precedenti al netto delle somme
gia utilizzate a fronte del mark-to-market negativo della porzione dei contratti derivati in
essere giudicata non di copertura (overhedge);

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

La movimentazione avvenuta nel corso dell'esercizio & stata la seguente:

Saldo al 01.01.13 14.309
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Utilizzi dell’anno 14 309

Saldo al 31/12/2013 0

1l “Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato” rappresenta I’intera passivitd maturata verso i
dipendenti in forza al 31 dicembre 2013 al netto dell’imposta sostitutiva, tenendo conto della
normativa vigente in materia dei contratti di lavoro in essere.

DEBITI

Commentiamo di seguito la composizione ed i movimenti nell'esercizio delle voci che compongono
tale raggruppamento.

Debiti verso soci per finanziamenti

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 | Variazione

Debiti vs socio G. Campione c/finanziamento infruttifero 1.405.739 1.405.739 0
Debiti vs socio M&A Rinnovabili c/finanziamento infruttifero 1.414.224 1.414.224 0
Debiti vs socio Alerion c/finanziamento infruttifero 3.132.000 3 132.000 0
Debiti vs socio G. Campione c/finanziamento vendor loan 3.671.500 3.671 500 0
Debiti vs socio M& A Rinnovabili c/finanziamento vendor loan 3.671.500 3.671. 00 0
Totale debiti 13.294.963 13 294 963 0

L'operazione di fusione ha comportato I'iscrizione tra le passivita delle sopraelencate voci provenienti
dalla incorporata Monte Petrasi Srl. In data 13 Giugno 2008 & stato sottoscritto dalla societa, con i
soci e le banche finanziatrici, un contratto di capitalizzazione e di subordinazione. II punto 3 di tale
accordo denominato "subordinazione" al punto a) indica che tutti i rimborsi degli apporti di capitale
dovuti dalla societa ai soci sono subordinati e postergati rispetto ai pagamenti dovuti dalla societa alle
banche finanziatrici. Sulla base di questa previsione & opportuno considerare tali importi a debito
come debiti "oltre 12 mesi".

Debiti verso banche

Al 31 dicembre 2013 tale voce & cosi composta:

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione

Banche entro i 12 mesi 4.421.195 4.239.191 182.004
Banche oltre i 12 mesi 17.634.272 22.055.467 -4.421 195
Totale 22.055.467 26.294.658 4.239.191

La voce debiti verso banche entro i dodici mesi comprende la quota capitale delle rate di mutuo, sotto
specificato, con scadenza 30/06/2014 e 31/12/2014.
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La voce debiti verso banche oltre i 12 mesi riguarda il mutuo stipulato con MPS Banca per I'Tmpresa,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria e Interbanca, assistito dal pegno sulle quote sociali in favore del pool
di banche. Il nuovo mutuo, nato dalla ristrutturazione del debito, & regolato al tasso Euribor/360 a sei
mesi + Spread ed ha durata di 10 anni .

I contratto di finanziamento prevede il rispetto di alcuni parametri finanziari, cosi come definiti nello
Stesso contratto, con cadenza semestrale. Alle date di calcolo, tali parametri risultano rispettati.

La societa ha stipulato nel corso del 2005 un contratto di copertura del rischio di variazione del tasso di
interesse (Euribor 6 mesi) sulle facilitazioni denominate tranche “A” e “B” e relative al contratto di
mutuo stipulato con il pool di banche. L’ operazione prevedeva il pagamento da parte della societ di un
tasso fisso contro il ricevimento di un tasso variabile.

A seguito della operazione di ristrutturazione del debito la societd ha definito con il Pool di banche la
dismissione del contratto IRS a valere sulla tranche “A”, mentre il contratto derivato per la facilitazione
tranche “B”, che non & stato modificato a seguito della ristrutturazione, & stato estinto in data 30.06.09
in quanto il contratto prevedeva una durata di 4 anni dal 31.12.05 al 30.06.09.

Con la ristrutturazione sono stati sottoscritti di tre nuovi contratti di copertura del rischio tasso
d’interesse a valere sul nuovo importo finanziato

Principali caratteristiche dei nuovi contratti IRS:
strumento nozionale MPS 13.807.000;
strumento nozionale BBVA 13.807.000;

strumento nozionale Interbanca 13.807.000;

tasso fisso contrattuale BBV A e Interbanca 4,5525%;
tasso fisso contrattuale MPS 4,545%

Scadenza finale contratti IRS 31/12/2018;
Scadenza originaria mutuo 31/12/2018

A seguito del rimborso anticipato obbligatorio (eccesso di cassa) di Euro 445.000 avvenuto
nell’esercizio 2009 il termine di scadenza finale di mutuo & anticipato al 30/06/2018.

Relativamente ai contratti IRS, la societa riceve un parametro variabile pari a Euribor 6 mesi act/360, a
fronte del tasso fisso pagato sopra descritto.

Nel corso del presente esercizio i contratti hanno prodotto oneri finanziari pari a circa Euro 1.086.468

Debiti verso fornitori

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione

Debiti v/fornitori entro 12 mesi 222.391 323.959 -101.568
Debiti v/fornitori oltre 12 mes: 0 0 0
Totale 222.391 323.959 -101.568
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L’importo di Euro 222.391 & costituito da debiti verso fornitori tutti pagabili entro i 12 mesi,
principalmente legate a costi per servizi e manutenzione degli impianti

Debiti tributari

I debiti tributari si riferiscono principalmente a debiti per imposte correnti, a debiti per erario:

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

I debiti verso istituti di previdenza nell’esercizio sono pari zero, in considerazione del fatto che la
societa non ha dipendenti.

Descriz one Al 31/12/2013 Al 31/12/201 Variazione

Totale 0 1712 1712

Altri debiti

La composizione della voce & la seguente:

Descrizio A 317122013 Al 31/12/2012 Variazione

Dipendentt /retnibuzion 0 273 273
Altr1 Debiti 48 68 20
Debiti verso comune di Naro  to Roya t es 69 088 80 190 88 898
Debiti verso comun di Agrigento c/to Royalties 5 08 15108 0
Debiti verso collegio sindacale 22 000 3240 40
D bt per dir Sup locazion e erv td 69 00 8 10 1 104
Totale 25249 202 428 72820
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Il debito si riferisce maggiormente alle royalties dovute ai comuni di Naro (Ag) e di Agrigento, ai
diritti di servitll, superficie e locazioni di competenza dell’esercizio ed ai debiti verso il collegio

sindacale.

Ratei Passivi

Tale voce & cosi composta:

Descrizione Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione
Entro 5 anni
Ratei Passivi 9.759 9.551 208
Risconti Passivi 2.779.187 2.965.403 186 216
Oltre 5anni
Risconti Passivi 1.542.224 1.949.088 406 864
contributi POR - T

Totale 4.331.170 4.924.042 -592.872

La voce principale & relativa al risconto sui contributi POR.

Refskokk

INFORMAZIONI RELATIVE AL FAIR VALUE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI
Di seguito vengono riportate le informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ai sensi

dell’art. 2427-bis c.c.:

Tipologia di contratto interest rate swap interest rate swap interest rate swap
MX2907670-
Contratto n. 8581 B00003076410 351638756104
Finalita Copertura Copertura Copertura
Valore nozionale residuo 7.499.790 7.499.790 7.499.790
Rischio finanziario sottostante Tasso di interesse Tasso di interesse Tasso di interesse
Fair Value -726.708 -731.301 -726.259
Mutuo del pool di Mutuo del pool di Mutuo del pool di
Passivita Coperta banche (Nuovo banche (Nuovo banche (Nuovo
Finanziamento) Finanziamento) Finanziamento)
Banca di riferimento Interbanca Spa BBVA MPS

Si precisa che il valore del mark-to-market dei contratti derivati in essere al 31.12.2013 indicato nella
tabella sopra riportata include anche la quota relativa alla porzione di contratti giudicata overhedge
rispetto al debito residuo, che ammonta ad Euro 68.645, descritto in precedenza.

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO
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Passiamo ora ad esaminare le principali voci di Conto Economico dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2013.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

I ricavi ammontano a Euro 4.480.316, in diminuzione rispetto allo scorso esercizio per circa Euro
447.776. Tale decremento & dato dalla riduzione dei prezzi di vendita di energia che si sono ridotti di
circa 10 euro MW/h a fronte, invece di un aumento della produzione produzione di energia in KWh
che & passata da 59.052.009 KWh nel 2013 a 59.909.668KWh nel 2012.

Ricavi delle vendite e delle

L. . Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione
prestazioni Vendite

Vendita energia elettrica 3.454.612 4.108.374 -653.762
Conguaglio CCT 1.025.704 819.718 205.986
Totale 4.480.316 4.928.092 -447.776

Altri ricavi e proventi
Altri ricavi Al 31/12/2013 Al 31/12/2012 Variazione
Contributo Por 593.081 593.081 0
Vendita certificati verdi 4.812.911 4.135.166 677.745
Sopravvenienze 1.420 2.208 -788
Arrotondamenti 2 2
Totale 5.407.414 4.730.455 676.959

Gli “Altri ricavi e proventi” pari ad Euro 5.407.414, sono composti principalmente dalla vendita di
certificati verdi e dalla quota parte del contributo POR in conto impianti, contabilizzato con la tecnica
del risconto, di competenza dell'anno 2013 pari ad Euro 593.081. L’incremento dell’importo dei
certificati verdi & dovuto all’aumento del prezzo medio di vendita che si & attestato nel 2013 a 80,34,
contro il 69,95 del 2012.

COSTI DELLA PRODUZIONE

Vengono di seguito dettagliate le voci pii significative che compongono i costi della produzione:
Costi per servizi

La voce, per un importo totale di Euro 1.115.388 & costituita principalmente da: assicurazioni,
cauzioni e fidejussioni per Euro 159.656; manutenzioni impianti per Euro 773.139; compensi
professionali per Euro 54.007; costi di energia elettrica per Euro 63.976; compensi collegio sindacale
per Euro 22.000; spese per servizi bancari per Euro 12.930;

Costi per godimento beni di terzi
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La voce, per un importo totale di Euro 276.178, & principalmente composta dai canoni relativi a diritti
di superficie e servitl per Euro 118.310; royalties verso il comune di Naro per Euro 156.868.

Costi per il personale

Il costo per il personale ammonta ad Euro 17.006 ed & costituito da: Euro 12.123 per salari e stipendi;
Euro 3.947 per oneri sociali e previdenziali; Euro 914 per accantonamento TFR.

La riduzione di tale voce rispetto al precedente esercizio & riconducibile all’azzeramento
dell’organico avvenuto nel corso del corrente anno.

Si riporta di seguito il dettaglio del personale in forza al 31 dicembre 2013 confrontato con il
precedente esercizio. Gli unici 2 dipendenti in forza nel 2012 sono usciti in data 15 aprile 2013

Descrizione Al Al Variazione
31/12/2013 | 31/12/2012
Impiegati 0 0 0
Operai 0 2 0
Totale 0 2 0

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

Ammortamenti

Gli ammortamenti pari a Euro 4.346.621 sono relativi alla quota di competenza dell’anno, per il cui
commento si rinvia a quanto meglio illustrato alla voce “Immobilizzazioni materiali e immateriali”
della presente Nota Integrativa.

SVALUTAZIONE CREDITI DELL’ATTIVO CIRCOLANTE

Non ci sono state nell’esercizio svalutazioni di crediti dell’attivi circolante.

ACCANTONAMENTI PER RISC 1

La voce, pari ad Euro 59.902, si riferisce all’accantonamento a Fondo Rischi ed Oneri per adeguare

le aliquote IMU a seguito delle delibere del comune di Naro e a fronte delle probabili passivita legate
al versamento dell’aliquota IMU per il comune di Agrigento.

ONERI DIVERSI DI GESTIONE
Sono pari a Euro 111.964 e si riferiscono principalmente a: costi per IMU per Euro 71.509; diritti
camerali per Euro 1.744; sopravvenienze passive per Euro 33.777; contravvenzioni, verbali e

sanzioni Euro 2.436.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Altri proventi finanziari
Sono pari ad Euro 189.924 si riferiscono a interessi attivi su banche.

Altri oneri finanziari
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Sono pari ad Euro 1.501.232 e si riferiscono principalmente a: interessi passivi bancari su
finanziamenti per Euro 412.532; oneri da prodotti derivati su copertura tassi per Euro 1.086.468 e

interessi diversi per Euro 2.231.

PROVEN IED ONERI STRAORDINARI

Proventi (Oneri) straordinari

Il saldo netto della voce Proventi (Oneri) straordinari & pari a Euro 15.778 e si riferiscono

principalmente per euro 16.612 a sopravvenienze attive e ad euro -834 a oneri straordinari.

IMPOSTE DELL’ESERCIZIO

Le imposte su redd o sono iscritte secondo i prncip’ di competenza e rappresentano gli
accantonamenti per le imposte liquidate o da iquidare per ‘esercizio (Euro 1.473.495), determinate
secondo le aliquote e la normativa v'gente e I'ammontare de le imposte differite e anticipate (Euro -
551.569). La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Imposte correnti e differite/anti ipate

Al 31/12/2013 Al 31/12/2012
IRES 1.193 582
IRAP 279913
In osed er nn 1 ate 551 69

Riconciliazione utile d’eserc’z'o/ut’ e fiscale e al'quota f scale effettiva:

Risultato ante imposte (A)

Aliquota Teorica

assazione teorica

Variazioni in aumento

ammortamento avviamento

Altre variazioni in aumento
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Variazioni in diminuzione

ACE
Irap

Altre variazioni in diminuzione

Risultato fiscale

Tassazione effettiva (B)

Aliquota effettiva (B/A)

Differenza tra valore e costi
della produzione ( C)

Aliq ota Teorica

Tassazione teorica

Risultato fiscal

Tassazione effettiva (D

Aliquota effettiva (D/ )

129.077
-32.904

16.612

4.340.300

4.037 581

5.807.330

-35.496
-9.049
-4.568
1.193.582
44 78%
4,82
194 611
279.913
6,93%

COMPENSI SPETTANTI AD AMMINISTRATORI E SINDACI

I compensi al consig ‘o di Amministrazione e al collegio sindacale alla data di chiusura del bilancio

sono i seguenti:
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Descrizione 2013

Compensi Consiglio di Amministrazione 0
Compensi Collegio Sindacale 22.000
Totale 22.000

Nessun compenso & stato stanziato per il consiglio di amministrazione.
I compensi stanziati per il collegio sindacale sono stati determinati in base alle tabelle professionali

dell’Ordine dei Dottori Commercialisti.
skskokokok

ELEMENTI SULLA GESTIONE

In data 18 novembre 2010, a seguito di una verifica fiscale condotta dalla Guardia di Finanza —
Nucleo di Polizia Tributaria di Agrigento & stato notificato un processo verbale di constatazione,
contenente un solo rilievo ai fini Ires ed Irap per I’esercizio 2008, relativo all’operazione di
riorganizzazione societaria. In particolare tale rilevo, formulato in chiave antielusiva, ha per oggetto
il disconoscimento della deducibilita, ai fini Ires ed Irap di un importo complessivamente pari a Euro
1.411.259 riconducibile agli interessi passivi maturati nell’esercizio 2008 sul finanziamento di Euro
22.400.000 concesso alla Monte Petrasi S.r.l. per consentirle 'acquisizione totalitaria del capitale
della Wind Power Sud S.r.1. In data 10 marzo 2011 la Direzione Provinciale di Agrigento, richiamate
le ragioni esposte nel PVC circa la sussistenza dei presupposti per I’applicazione all’operazione sopra
citata dell’art. 37-bis del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 600, ha chiesto alla societa ai sensi del quarto
comma della disposizione richiamata, di fornire chiarimenti in merito alla predetta operazione. La
Societa ha chiesto allo Studio Legale e Fiscale Vitali Romagnoli Piccardi e Associati di
rappresentarla nel procedimento ed in data 13 maggio 2011, la societi ha presentato un risposta alla
predetta richiesta di chiarimenti, a mezzo della quale si & ampiamente argomentato le ragioni
economiche di evidente validita a supporto della correttezza della propria condotta e, per contro,
I'infondatezza della contestazione formulata dai verificatori, ha chiesto alla Direzione Provinciale di
Agrigento di volere disporre 1’archiviazione del rilievo.

In data 15 aprile 2013, la Societa WPS ha ricevuto notifica di un ulteriore questionario con il quale
I’Ufficio ha richiesto la documentazione necessaria al fine verificare gli impatti fiscali determinati
dall’operazione contestata anche per le annualita 2009, 2010 e 2011. La Societa ha ottemperato alla
richiesta dell’Ufficio depositando la relativa documentazione in data 3 giugno 2013.

In recepimento della contestazione formulata, 1’Ufficio ha emesso nei confronti di WPS i seguenti
avvisi di accertamento:

. P’avviso di
accertamento n. TY503T102677/2013, ai fini IRES per 1’anno 2008, notificato in data 7
ottobre 2013, a mezzo del quale & stata accertata una maggiore imposta pari ad € 388.096 ed
€ stata irrogata una sanzione di pari importo;

e I’avviso di
accertamento n. TY503T102707/2013, ai fini IRES per 1’anno 2009, notificato in data 7
ottobre 2013, a mezzo del quale & stata accertata una maggiore imposta pari ad € 340.902 ed
¢ stata irrogata una sanzione, tenuto conto delle sanzioni irrogate con il precedente avviso di
accertamento emesso per I’anno 2008, pari ad € 339.584;

I’avviso di
accertamento n. TYS503T102709/2013, ai fini IRES per ’anno 2010, notificato in data 7
ottobre 2013, a mezzo del quale & stata accertata una maggiore imposta pari ad € 321.361 ed
¢ stata irrogata una sanzione, tenuto conto delle sanzioni irrogate con i precedenti avvisi di
accertamento emessi per gli anni 2008 e 2009, pari a zero;

I’avviso di
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accertamento n. TY503T103467/2013, ai fini IRES per 1’anno 2011, notificato in data 11
dicembre 2013, a mezzo del quale & stata accertata una maggiore imposta pari ad € 283.159
ed & stata irrogata una sanzione, tenuto conto delle sanzioni irrogate con i precedenti avvisi di
accertamento emessi per gli anni 2008, 2009 e 2010, pari a zero.

Avverso tu ti " predetti avvisi di accertamento, la Societa ha presentato separati ricorsi avanti la
Commissione Tributaria Provinciale di Agrigento (i.e., i ricorsi per gli anni 2008, 2009 e 2010 sono
stati depositati in data 20 dicembre 2013, mentre il ricorso per I’anno 2011 & stato depositato in data
27 febbraio 2014).

In data 23 aprile 2013 la societa ha dato I’incarico allo studio Tremonti Vitali Romagnoli Piccardi e
Associati di assistere la stessa nell’ambito di tale contenzioso. Il suddetto studio ha inviato in data 6
marzo, presso la sede della societa un parere sul rischio di soccombenza con riferimento agli avvisi
sopra richiamati concludendo che esistono valide ragioni per ritenere illegittime e infondate le
contestazioni mosse nei confronti di WPS a mezzo degli atti impositivi in esame; su queste basi, i
consulenti ritengono che, ferma I’incertezza che caratterizza qualsiasi controversia, 1’eventualita di
soccombenza definitiva di WPS in giudizio, in relazione alle predette contestazioni, pud essere

considerata possibile, ma non probabile. Di conseguenza, si & ritenuto di non effettuare alcun
accantonamento in bilancio a fronte dei rischi derivanti da tale contenzioso.

skeskeokokok

II presente bilancio composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota integrativa rappresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico
dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Ai sensi del D.Igs. 196/03 si evidenzia che sono stati posti in essere gli atti previsti dalla normativa a
tutela della privacy.

Sulla scorta delle indicazioni che sono state fornite, si invita ad approvare il bilancio al 31.12.2013
che chiude con un utile di Euro 1.743.215 e destinarlo interamente alla riserva facoltativa.

Porto Empedocle, 07 marzo 2014
Il Presidente del Co igliod’ m’ istrazione

Ing. L aedo
Il Vice Presidente del C  siglio ’ inistrazione

Sig. one

sig{terzgm

ott.’Stefa  randa¥i
Consygliere

Geom. Ste onca
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Relazione di Reconta Ernst & Young S.p.A. al bilancio di esercizio del Garante WPS per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012











