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INTRODUZIONE AL SUPPLEMENTO

Il presente documento costituisce un supplemehttS{ipplementd) al documento di offerta
pubblicato in data 3 ottobre 2016, a seguito dreygzione con delibera Consob n. 19743 del 29
settembre 2016 (ilDocumento di Offerta’), relativo all’offerta pubblica di acquisto voltaria
parziale promossa da FGPA S.r.[FGPA” o I'* Offerente”) — ai sensi e per gli effetti dell’art.
102 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.cdsne successivamente modificato e integrato,
e delle disposizioni di attuazione contenute ngbl@mento approvato con delibera Consob 14
maggio 1999, n. 11971, come successivamente matdifecintegrato — su massime n. 13.030.123
azioni ordinarie Alerion Clean Power S.p.AAlérion” o I Emittente”) pari al 29,90% del
capitale sociale sottoscritto e versato dell’Emiite(I' Offerta”).

Attraverso la pubblicazione del presente SupplemdfEPA — preso atto dell’'offerta pubblica di
acquisto volontaria totalitaria promossa da Eolergma S.r.l. ai sensi degli artt. 102 e 106,
comma 4, del TUF su n. 43.579.004 azioni ordindriélerion, rappresentative del 100% del
capitale sociale dellEmittente (Offerta Eolo Energia”), a un prezzo di Euro 2,46 per azione —
rende noto:

(1) l'incremento del corrispettivo dell’Offerta, da Eut,90 a Euro 2,60, per ciascuna azione
Alerion, annunciato al mercato in data 28 ottob®@& Pertanto il corrispettivo risulta
incrementato del 36,8% rispetto a quello origimagate previsto nel Documento di
Offerta,;

(i) l'allineamento del periodo di adesione all'Offert, sensi dell'art. 44, comma 5, del
Regolamento Emittenti, al periodo di adesione @éférta Eolo Energia. Pertanto, il
periodo di adesione all'Offerta terminera alle &30 del 2 dicembre 2016; tale termine
era inizialmente stabilito per I'l1 novembre 201G6onseguentemente, la data di
pagamento del corrispettivo dell'Offerta, origirariente prevista per il 18 novembre
2016, € ora fissata per il 20 dicembre 2016;

(i) lacquisto fuori mercato da parte dell’Offerenterdi11.054.247 Azioni Alerion, pari al
25,37% del capitale sociale del’Emittente, pecalrispettivo di Euro 2,60 per azione,
annunciato al mercato in data 28 ottobre 2016edgiti acquisti sono stati effettuati al di
fuori dell’Offerta, in conformita con gli artt. 4tomma 2, 42, comma 2, e 44, comma 8,
del regolamento approvato con delibera Consob 14gmal999, n. 11971, come
successivamente modificato e integrato. La datagtilamento & il 1° novembre 2016;

(iv)  la conseguente applicazione del meccanismo descréla Sezione C, Paragrafo C.1,
punto (ii), del Documento di Offerta, in base ahlgudalle massime n. 13.030.123 Azioni
Alerion oggetto dell’Offerta sono detratte — salvoomputo delle eventuali azioni proprie
detenute da Alerion ai sensi di quanto indicato nmedesimo Pargrafo C.1. del
Documento di Offerta — le n. 11.054.247 Azioni Ader acquistate fuori mercato
dall'Offerente in data 28 ottobre 2016. Alla Datal &Gupplemento, pertanto, il numero
residuo di Azioni Oggetto dell’Offerta, detratte Azioni acquistate dall’Offerente al di
fuori dell'Offerta, risulta pari a massime n. 1.99B Azioni Alerion, corrispondenti al
4,53% del capitale sociale dell’Emittente.

(V) I'avveramento della Condizione sul Livello Minima Adesioni in quanto I'Offerente é
venuto a detenere — per effetto degli acquistitteffi al di fuori dell’Offerta ai sensi del



precedente punto (iii) — una partecipazione superel 14% del capitale sociale di
Alerion;

(vi)  l'aggiornamento delle partecipazioni rilevanti melpitale sociale del’Emittente indicate
nella Sezione B, Paragrafo B.2.4 del Documento ftér@, al fine di tenere conto degli
acquisti di cui al precedente punto (iii);

(vii)  la rimodulazione delle motivazioni dell'Offerta eeidprogrammi futuri dell’Offerente
illustrati nella Sezione G, Paragrafi G.2.1 e G.@B Documento di Offerta, al fine di
tenere conto dell’offerta concorrente promossa d#do EEnergia e dell’'eventuale
perfezionamento della stessa,;

(viii) lintenzione dell'Offerente di richiedere quantarpa, ai sensi dell’art. 2367 del codice
civile, la convocazione dell'assemblea ordinarigAtirion al fine di proporre la revoca
del consiglio di amministrazione dellEmittenteuatimente in carica e la nomina di nuovi
amministratori.

Pertanto, tutti i riferimenti al “Periodo di Adesi&’ contenuti nel Documento di Offerta devono
intendersi ora riferiti al “periodo, concordato cBorsa Italiana e successivamente allineato, ai
sensi dell’art. 44, comma 5 del Regolamento Entittemn quello dell’Offerta Eolo Energia,
compreso tra le ore 8:30 (ora italiana) dell’llobte 2016 e le ore 17:30 (ora italiana) del 2
dicembre 2016, estremi inclusi, in cui sara possilsiderire all’Offerta, salvo proroghe in
conformita alla normativa applicabile”.

Si segnala, inoltre, che, a seguito della promazidall'Offerta Eolo Energia, che si qualifica
come offerta concorrente, eventuali modifiche dfé@a dovranno essere effettuate in conformita
alle previsioni dell’art. 44 del regolamento apmtov con delibera Consob 14 maggio 1999, n.
11971, come successivamente modificato e integrato.

Il Supplemento, pubblicato ai sensi dell’art. 38mena 5, del predetto regolamento, deve essere
letto congiuntamente al — e costituisce parte matetg del — Documento di Offerta; salvo ove
diversamente previsto, le definizioni utilizzatd Bepplemento hanno il medesimo significato ad
esse attribuito nel Documento di Offerta.

Il presente Supplemento contiene unicamente i Pafadel Documento di Offerta che sono stati
modificati e/o integrati per effetto di quanto ioaio ai precedenti punti (i) e (ii). Tutti i termi

le condizioni dell’Offerta restano invariati, fatteccezione per quanto modificato dal
Supplemento.

Di seguito sono richiamate le pagine e i titolildéefinizioni, delle Premesse, delle Avvertenze,
delle Sezioni e dei Paragrafi del Documento di édfenodificati e/o integrati dal Supplemento.

Il Supplemento e il Documento di Offerta sono gdgzione degli interessati presso:
) presso la sede legale di FGPA (Offerente) in RdPmazza della Rotonda n. 2;

(i) presso la sede legale di EQUITA (Intermediaricaiicato del Coordinamento della
Raccolta delle Adesioni) in Milano, Via Turati . 9

(i) sul sito internetvww.fri-el.it;

(iv)  sul sito internet del Global Information Agentlf@fferta (www.georgeson.jt

Si segnala che qualora I'Offerta risulti prevalenigpetto all'Offerta Eolo Energia, ai sensi
dell’art. 44, comma 7, approvato con delibera Cbndd maggio 1999, n. 11971, come
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successivamente modificato e integrato, gli aztoAigerion che avranno portato le proprie azioni
in adesione all’Offerta Eolo Energia potranno rearectali adesioni e aderire all’Offerta entro
cinque giorni di borsa aperta dalla data di pulalzicne dei risultati delle offerte.



DEFINIZIONI

A pag. 5 e seguenti del Documento di Offerta, le Egizioni sono modificate e integrate nelle
voci sotto riportate come di seguito indicato.

Azioni
dell'Offerta

Oggetto

Le massime 13.030.123 azioni ordinarie Alerion (b'ggLa
dell'Offerta, pari al 29,90% del capitale sociatdl'@®Emittente, dalle
quali sara detratto il numero di azioni acquistia# Offerente al di
fuori dell’Offerta (corrispondenti, alla Data deu@plemento, a n.
11.054.247 Azioni Alerion, pari al 25,37% del cafst sociale
dellEmittente), ai sensi di quanto previsto nel&ezione C
Paragrafo C.1. del Documento di Offerta.

Coefficiente di Riparto

La percentuale di Riparto che sara stabilita sbhidae dei risultati
definitivi dell’Offerta, entro le ore 7.59 del quarGiorno di Borsz
Aperta successivo al termine del Periodo di Adesi@ssia entro I¢
7.59 dell’8 dicembre 2016, salvo proroghe), in bals@pporto tra i
numero delle Azioni Oggetto dell’Offerta ed il nuraelelle Azioni
Alerion portate in adesione.

vV

Coefficiente di
Provvisorio

Riparto

La percentuale di Riparto che sara stabilita sbéae dei risultati
provvisori dell’Offerta, entro la sera dell’ultimgiorno del Periodd
di Adesione (o, comunque, entro le ore 7.59 daheriGiorno di
Borsa Aperta successivo al termine del Periodo desfone), in
base al rapporto tra il numero delle Azioni Oggelgd’Offerta ed il
numero delle Azioni Alerion portate in adesione.

Coefficiente di
Rettificato

Riparto

Il Coefficiente di Riparto rettificato al fine dietere contc
dell’eventuale variazione, in aumento o in dimimuna, del numerc
di Azioni Alerion portate in adesione all'Offertaortseguente
all'applicazione del meccanismo di revoca dellesaate all’offerta
risultata non prevalente e conseguente adesioidferila risultata
prevalente ai sensi dell'art. 44, comma 7, del Regento
Emittenti. L'Offerente comunichera il Coefficientdi Riparto
Rettificato, entro le ore 7.59 del 19 dicembre 2016

o

Corrispettivo

Il corrispettivo previsto per ogni Azione OggettalltDfferta portata
in adesione, pari a Euro 2,60 (due virgola sesgamtno I'importo
di qualsiasi eventuale dividendo per Azione Aleridn cui i
competenti organi sociali di Alerion dovessero appre la
distribuzione ed effettivamente pagare successinterala Data del
Documento di Offerta ma prima della Data di Pagamen

Data del Supplemento

La data di pubblicazione del Supplemento.




Data di Pagamento

Il dodicesimo Giorno di Borsa Aperta successivotamine del
Periodo di Adesione e, quindi (salvo proroga delidee di
Adesione in conformita alla normativa applicabil)20 dicembre
2016.

Eolo Energia

Eolo Energia S.r.l., con sede in Milano, Foro Buymarée n. 31
capitale sociale interamente versato pari a Eur60D000, codice
fiscale n. 2103695 e iscrizione al Registro defigiese di Milang
n. 09641060968.

Esborso Massimo

Alla Data del Supplemento I'Esborso Massimo, inocdsintegrale
adesione del Numero Residuo di Azioni Oggetto @éférta, risulta
pari a Euro 5.137.277,60.

Numero Residuo di
Azioni Oggetto
dell'Offerta

Le massime n. 1.975.876 Azioni Alerion oggetto '@¥ferta,
corrispondenti al 4,53% del capitale sociale defliiente, che
residuano dopo avere detratto dalle massime 13.P30azioni
ordinarie Alerion Oggetto dell'Offerta iI numero dAzioni
Alerion acquistate dall’Offerente al di fuori d€lifferta alla Data
del Supplemento (corrispondenti a n. 11.054.247oiizAlerion,
pari al 25,37% del capitale sociale del’Emittensg)sensi di quant
previsto nella Sezione C, Paragrafo C.1. del Dociindi Offerta.

&)

Offerta Eolo Energia

L'offerta pubblica di acquisto volontaria totalit@rpromossa d
Eolo Energia ai sensi degli artt. 102 e 106, commdel TUF su n
43.579.004 azioni ordinarie di Alerion, rappresaméadel 100% de
capitale sociale del’Emittente.

Periodo di Adesione

Il periodo, concordato con Borsa Italiana e sudeassente
allineato, ai sensi dell’art. 44, comma 5 del Rag@nto Emittenti
a quello dell’Offerta Eolo Energia, compreso traole 8:30 (orz
italiana) dell’ll ottobre 2016 e le ore 17:30 (aw@iana) del 2
dicembre 2016, estremi inclusi, in cui sara possikaderire
all'Offerta, salvo proroghe in conformita alla nativa applicabile.




PREMESSE

1. A pag. 10 del Documento di Offerta, il Paragrafo 1;PRESUPPOSTI GIURIDICI
DELL'OFFERTA”, & modificato come di seguito indicato.

L’'operazione descritta nel presente Documento der@f rappresenta un’offerta pubblica di
acquisto volontaria parziale promossa da FGPAseasi e per gli effetti dell’art. 102 del TUF e
delle disposizioni di attuazione contenute nel Ragento Emittenti — su massime n. 13.030.123
Azioni Alerion pari al 29,90% del capitale sociatgtoscritto e versato dellEmittente.

La promozione dell'Offerta e stata annunciata mehenicato diffuso in data 28 agosto 2016 ai
sensi dell’art. 102 del TUF e dell’art. 37 del Riegento Emittenti.

In data 28 ottobre 2016, FGPA — preso atto dele@& Eolo Energia, promossa a un prezzo di
Euro 2,46 per Azione Alerion — ha reso nota, anahsensi dell'art. 44, commi 2 e 3, del
Regolamento Emittenti, la propria decisione di @msentare il Corrispettivo da Euro 1,90 a Euro
2,60 per ciascuna Azione Alerion portata in adesalfiOfferta.

2. A pag. 10 del Documento di Offerta, il Paragrafo 2, “MOTIVAZIONI

DELL'OFFERTA”, &€ modificato come di seguito indicato.

Il Gruppo FRI-EL opera da diversi anni nel settdedle energie rinnovabili e, in particolare, si
occupa di produzione di energia elettrich da fonte eolica, ambito nel quale ha sviluppato e
realizzato impianti con una potenza installata desgiva pari, alla Data del Documento di
Offerta, a 481,8 MW,)() da biomassa liquida e solida, ambito nel qualevilappato e realizzato
impianti con una potenza installata complessiva, jpéla Data del Documento di Offerta, a 93,5
MW, (2) da biogas, ambito nel quale ha sviluppato e zeailo impianti con una potenza installata
complessiva pari, alla Data del Documento di Offed 20 MW, e W) da masse d’acqua in
movimento (energia idroelettrica), ambito nel quadesviluppato e realizzato impianti con una
potenza installata complessiva pari, alla DateDdelumento di Offerta, a 7,4 MW.

Attraverso la promozione dell'Offerta, I'Offerentgende mettere a disposizione del’Emittente il
significativo know-howacquisito da FRI-EL nel settore delle energieairabili con 'obiettivo di
rendere la gestione dei parchi eolici di propritélerion piu efficiente, principalmente sotto il
profilo tecnico e finanziario, e ottenere in tal dooun miglioramento della loro redditivita
nell'interesse di tutti gli azionisti di Alerion.

In questa prospettiva, la scelta di promuoverefé@ sul 29,90% del capitale sociale e volta, da
un lato, a consentire a FRI-EL di acquisire unagqupazione significativa al capitale sociale
dellEmittente idonea ragionevolmente — nel presgpp che I'Offerta Eolo Energia non si
perfezioni — a far si che I'Offerente sia in gradloesprimere la maggioranza del Consiglio di
Amministrazione di Alerion e, pertanto, a far se ghsuomanagemenpossa contribuire in prima
persona alla gestione dellEmittente e, dall’altxajare la possibilita agli azionisti del’Emittent
di aderire all’Offerta solo con una parte delle &miAlerion da essi detenute, conservando in tal
modo una partecipazione nell’Emittente al fine elnéficiare delle opportunita incrementali che la
gestione dellEmittente da parte di FRI-EL potragmre.

In coerenza con gli obiettivi sopra illustrati,réenzione dell’Offerente richiedere quanto prima,
ai sensi dell’art. 2367 del codice civile, la cooamione dell'assemblea ordinaria di Alerion al



fine di proporre la revoca del consiglio di ammiragione dellEmittente attualmente in carica e
la nomina di nuovi amministratori.

Si fa, inoltre, presente che I'Offerta Eolo Energiaondizionata alraggiungimento di adesioni
all'Offerta [Eolo Energia]tali da consentire all’OfferentdEolo Energia]di conseguire una
percentuale del capitale sociale di Alerion pari@deno il 50% + 1 aziong..] restando inoltre
inteso che: (i) le azioni dellEmittente rappressinte della Partecipazione Fondo 1
eventualmente conferite in favore dell'OfferefEelo Energia]verranno conteggiate ai fini del
raggiungimento della soglia di adesione con rifegitto alla relativa Condizione di Efficacia;
nonché (ii) laddove non fosse effettuato il comfiento di cui sopra ed F2i non esercitasse |l
diritto di recesso a essa accordato ai sensi delférdo di Supporto all’Offerta, la soglia di
adesione all’Offerta ai fini del soddisfacimentollderelativa Condizione di Efficacia dovra
intendersi automaticamente ridotta al 35% + 1 Aadsalvo rinuncid) e che nel documento di
offerta pubblicato da Eolo Energia € indicato cberiché alla Data del Documento d’Offerta
I'Offerente [Eolo Energia] non abbia compiuto alcuna valutazione in ordind’egkntuale
rinuncia a tale condizione, anche alla luce delimtle assetto azionario di Alerion, I'Offerente
[Eolo Energia]si riserva di rinunciare alla condizione in parotel caso di raggiungimento, a
seguito della chiusura del Periodo di Adesioneyni partecipazione che consenta all'Offerente
medesimo — tenuto anche conto dell’esito dellagres Offerta, di quello dell’Offerta FGPA e/o
di altre eventuali offerte, nonché dell'evoluziondella composizione dell'azionariato
dell’Emittente in termini di numero di investitaron partecipazioni rilevanti — di esprimere un
numero di voti ritenuto sufficiente a determindesito delle delibere dell’assemblea ordinaria di
Alerion e, in particolare, di quelle relative allmomina e alla revoca del Consiglio di
Amministrazioné

Tenuto conto di quanto precede, qualora I'OffertdoEEnergia si perfezioni, I'Offerta avra in
ogni caso efficacia (salvo il mancato avveramemritadCondizione MAC senza che la stessa sia
stata rinunciata da FGPA) in quanto la CondizionkLsvello Minimo di Adesioni si é gia
avverata a seguito degli acquisti effettuati ddfié@ente al di fuori dell’Offerta. Pertanto,
I'Offerente, previo espletamento della procedurdiliarto ove ne ricorrano le condiziomifr(
Sezione A, Paragrafo A2, e Sezione L del Suppleo)enitirera le Azioni Alerion portate in
adesione all'Offerta e in relazione alle quali reia stata esercitata la facolta di revoca prevista
dall'art. 44, comma 7, del Regolamento Emittentgemsi del quale, nel caso in cui I'Offerta Eolo
Energia prevalga, gli azionisti Alerion che avranportato le proprie Azioni in adesione
all'Offerta potranno revocare tali adesioni e ademll'Offerta Eolo Energia. In tale ipotesi,
I'Offerente, nella propria posizione di socio di noranza qualificata e anche attraverso
I'amministratore di minoranza che avra diritto dnminare ai sensi dello statuto di Alerion,
supervisionera in modo attento la gestione dellinte che verra operata da Eolo Energia,
valutando al contempo di proporre eventuali poBsibiziative per realizzare I'obiettivo di
rendere la gestione dei parchi eolici di proprditélerion piu efficiente, principalmente sotto il
profilo tecnico e finanziario, e ottenere in tal dool'auspicato miglioramento della loro
redditivita nell'interesse degli azionisti di Alen, che potranno includere altresi la
predisposizione congiunta del piano industrial¢Eelittente.



3. A pag. 11 del Documento di Offerta, il Paragrafo 3, “Strumenti finanziari oggetto

dell'Offerta”, € modificato come di seguito indicab.

L’Offerta ha ad oggetto massime n. 13.030.123 AizKlarion, del valore nominale di Euro 3,70
ciascuna, che rappresentano il 29,90% del cagtalmle sottoscritto e versato dellEmittente.

L’Offerta non e finalizzata all’acquisto di una fEnipazione superiore alla soglia del 30% di cui
all'art. 106, comma 1, del TUF. Pertanto, il numelioAzioni Oggetto dell'Offerta potrebbe
variare in diminuzione qualora:

1) alle ore 7.59 del quarto Giorno di Borsa Apert@cgssivo al termine del Periodo di
Adesione (ossia entro le 7.59 dell’8 dicembre 2GHdyo proroghe), Alerion detenesse
azioni proprie acquistate per finalitd diverse dellg previste dall’art. 4%is, comma 4,
lett. @) e b), del Regolamento Emittenti; in tal caso il numarassimo di Azioni Oggetto
dell'Offerta sara pari al 29,90% delle azioni costi il capitale sociale dell’Emittente,
escluse le azioni proprie detenute da Alerion alle 7.59 del quarto Giorno di Borsa
Aperta successivo al termine del Periodo di Adesi@ssia entro le 7.59 dell’8 dicembre
2016, salvo proroghe) per finalita diverse da gqupteviste dall’art. 44is, comma 4, lett.
a) eb), del Regolamento Emittenti secondo i criteri aadi nel medesimo art. 44is; e/o

(i) entro il termine del Periodo di Offerta, I'Offere e/o FRI-EL acquistassero, direttamente
e/o indirettamente, Azioni Alerion al di fuori déifferta nel rispetto di quanto disposto
dagli artt. 41, comma 2, e 42, comma 2, del RegefdamEmittenti; in tal caso dal numero
massimo di Azioni Oggetto dell'Offerta — pari a 18.030.123 Azioni Alerion, salvo
quanto indicato al precedente punip € sara detratto il numero di Azioni Alerion
acquistate dall'Offerente e/o da FRI-EL al di fudell’'Offerta. Pertanto, dal numero
massimo di Azioni Oggetto dell'Offerta saranno dté le n. 11.054.247 Azioni Alerion,
pari al 25,37% del capitale sociale del’Emittergequistate fuori mercato dall’Offerente
in data 28 ottobre 2016. Alla Data del Supplemeihtdumero Residuo di Azioni Oggetto
dell'Offerta risulta, pertanto, pari a n. 1.975.8%60ni Alerion, corrispondenti al 4,53%
del capitale sociale del’Emittente.

Con riferimento alle disposizioni statutarie in eré di misure difensive rispetto alla promozione
di un’offerta pubblica di acquisto sui titoli délimittente (art. 104 TUF), si segnala che, ai sensi
dell'art. 10 dello statuto sociale di Aleriomn“deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comm
1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. B8] caso in cui i titoli della Societa siano
oggetto di un’offerta pubblica di acquisto e/o diambio, non & necessaria I'autorizzazione
dell'assemblea per il compimento di atti od opesaziche possano contrastare il conseguimento
degli obiettivi dell'offerta, durante il periodo tercorrente fra la comunicazione di cui
all'articolo 102, comma 1, del medesimo Decretoaechiusura dell’offerta. In deroga alle
disposizioni dell’articolo 104, comma 1-bis, deldbeto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, non é
necessaria l'autorizzazione dell’assemblea nepppee I'attuazione di ogni decisione presa
prima dell'inizio del periodo indicato nel commaepedente che non sia ancora stata attuata in
tutto o in parte, che non rientri nel corso normalelle attivita della Societa e la cui attuazione
possa contrastare il conseguimento degli obiettell offerta’.

La seguente tabella riporta, a titolo meramentenpicativo, una simulazione numerica relativa
al calcolo del numero di Azioni Oggetto dell’Offart
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Ipotesi di computo delle azioni proprie alla lucegtieacquisti di Azioni al di fuori dell’Offerta edftuati da FGPA in
data 28 ottobre 2016

IPOTESI A IPOTESI B IPOTESIC

Numero di Azioni proprie detenute da 0 780.339 4.357.900
Alerion alle ore 7.59 del quarto

Giorno di Borsa Aperta successivo al

termine del Periodo di Adesione (ossia

entro le 7.59 dell’'8 dicembre 2016,

salvo proroghe) per finalita diverse da

quelle previste dall'art. 4lbis, comma

4, lett. a) e b), del Regolamento

Emittenti

% su Capitale Sociale Alerion di 0% 1,79% 10%
Azioni proprie detenute da Alerion

alle ore 7.59 del quarto Giorno di

Borsa Aperta successivo al termine del

Periodo di Adesione (ossia entro le

7.59 dell'8 dicembre 2016, salvo

proroghe) per finalita diverse da quelle

previste dall’art. 44is, comma 4, lett.

a) eb), del Regolamento Emittenti

Numero di Azioni che compongono il 43.579.004 42.798.665 39.221.104
capitale sociale dellEmittente sul

quale viene calcolata la soglia del

29,90% ai fini del calcolo del numero

di Azioni Oggetto dell'Offerta

(denominatore)

Numero Residuo di Azioni Oggetto 1.975.876 1.742.553 672.863
dell'Offerta

4. A pag. 13 del Documento di Offerta, il Paragrafo 2, “Corrispettivo dell’Offerta”, &
modificato come di seguito indicato.

Per ciascuna Azione Alerion portata in adesioneéOt#érta, I'Offerente riconoscera |l
Corrispettivo pari a Euro 2,60, meno l'importo diadsiasi eventuale dividendo per azione
ordinaria di cui i competenti organi sociali di Aten dovessero approvare la distribuzione ed
effettivamente pagare successivamente alla Dat®a&lmento di Offerta, ma prima della Data

di Pagamento. Si precisa, quindi, che, laddoveata[di Pagamento cadesse successivamente alla
data di effettivo pagamento di dividendi, che deees essere eventualmente approvati dai
competenti organi sociali di Alerion, il Corrispgett che sara pagato dall’Offerente alla Data di
Pagamento verra ridotto in misura pari allammoni@el dividendo per Azione pagato.

[l Corrispettivo incorpora un premio del 48,4% g#p al prezzo ufficiale delle azioni ordinarie
Alerion registrato il 26 agosto 2016, Giorno di BarAperta antecedente la data della
Comunicazione dell’Offerente, pari a Euro 1,752n¢t@ i seguenti premi rispetto alla media
ponderata per i volumi dei prezzi ufficiali dellei@ni Alerion nei periodi di seguito considerati:
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PERIODO PREZZO MEDIO PONDERATO (EURO) PREMIO /(SCONTO)

1 settimana 1,73 49,7%
1 mese 1,72 51,1%
3 mesi 1,65 57,1%
6 mesi 1,77 46,9%
12 mesi 2,08 24.5%
5. A pag. 13 del Documento di Offerta, il Paragrafo 3R, “Esborso Massimo”, é

modificato come di seguito indicato.

Alla Data del Supplemento, 'Esborso Massimo, irsccali integrale adesione del Numero
Residuo di Azioni Oggetto dell’Offerta, e pari ar&%.137.277,60.

6. A pag. 13 del Documento di Offerta, il Paragrafo 4, “MODALITA DI
FINANZIAMENTO E GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO”, ¢ = modificato
come di seguito indicato.

In data 26 settembre 2016, la Banca Finanziatreerilasciato, ai sensi dell’art. 3js del
Regolamento Emittenti, garanzia incondizionatagviocabile e di immediata liquidabilita per il
pagamento, per conto dell’Offerente e in favoreliddderenti, del Corrispettivo alla Data di
Pagamento (come eventualmente prorogata). Talezjaré stata integrata in data 28 ottobre
2016, anche ai sensi dellart. 44, comma 2, de Regento Emittenti, tenuto conto
dell'incremento del Corrispettivo da Euro 1,90 adeR,60 per Azione Alerion.

Il pagamento delle Azioni Alerion acquistate fuorércato da FGPA in data 28 ottobre 2016, per
complessivi Euro 28.741.042,20, é stato effettuato:

i) per il 44,21%, pari a Euro 12.706.042,20, utdizdo parzialmente I'importo di Euro
14.973.335,80 (I''mporto Depositato’) depositato su un apposito conto corrente
intestato a FGP presso la Banca Finanziatric&C@into Corrente”);

(i) per il 55,79%, pari a Euro 16.035.000,00, utdizdo parzialmente I'importo di Euro
18.904.984,00 riveniente dal Contratto di Finanaato (I'“Importo Finanziato” e,
unitamente all'Importo Depositato, lthporto Massimo Garantito”).

Il pagamento del’Esborso Massimo — che, in casmtéigrale adesione del Numero Residuo di
Azioni Oggetto dell'Offerta, sara pari a Euro 5.1377,60 — verra, pertanto, effettuato:

(1) per il 44,13% dell’Esborso Massimo (Euro 2.263.89), mediante utilizzo dell’'iImporto
Depositato residuo;

(i) per il 55,87% dell’Esborso Massimo (Euro 2.864.98), mediante utilizzo dell’'iImporto
Finanziato residuo.
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Al riguardo, FGP ha conferito alla Banca Finanmatristruzioni irrevocabili di pagamento in
relazione all'lmporto Massimo Garantito anche meéresse di FGPA e degli azionisti Alerion
aderenti all’'Offerta e, in particolare:

(1) in relazione alllmporto Depositato residuo, FG® conferito istruzioni irrevocabili alla
Banca Popolare dell’Alto Adige affinché:

a.

vincoli sul Conto Corrente, sino al primo GiornoRtirsa Aperta successivo alla
Data di Pagamento, I'lmporto Depositato residu@sditto e puntuale pagamento,
alla Data di Pagamento, del corrispettivo dellecAziAlerion portate in adesione
all'Offerta (I'*Esborso Effettivd’) fino a concorrenza dell'lmporto Depositato
residuo medesimo;

immediatamente dopo il ricevimento, da parte di ETA) di (X) conferma
dell’avveramento di tutte le Condizioni di Efficactlell’Offerta (come di seguito
definite) e ) istruzioni di pagamento, proceda, in nome e pent
dell’Offerente, a pagare il 44,13% dell’Esborso dgiffo in conformita alle
istruzioni di pagamento ricevute da parte di EQUIMAdesima;

(i) in relazione all'lmporto Finanziato residuo, F@R conferito istruzioni irrevocabili alla
Banca Popolare dell’Alto Adige affinché, immediatamte dopo il ricevimento, da parte di
EQUITA, di (x) conferma dell’avveramento di tutte le CondizidnEfficacia dell’Offerta
e (y) istruzioni di pagamento:

a.

eroghi I'Ilmporto Finanziato residuo, fino a con@mza del 55,87% dell’Esborso
Effettivo, sul Conto Corrente; e

proceda, in nome e per conto dell’Offerente, a padgha55,87% dellEsborso
Effettivo in conformita alle istruzioni di pagamenticevute da parte di EQUITA
medesima.

7. A pag. 15 del Documento di Offerta, al Paragrafo 5;TAVOLA SINOTTICA DEI
PRINCIPALI EVENTI RELATIVI ALL'OFFERTA”, la tabella ivi contenuta e
modificata come di seguito indicato.

Si riporta di seguito, in forma sintetica, il cadlamio dei principali avvenimenti relativi all’Offer
e la relativa tempistica.

DATA

28 agosto 2016

AVVENIMENTO M ODALITA DI COMUNICAZIONE

Comunicazione dell'Offerente de#aislone dii Comunicato ai sensi dell'art. 10
promuovere I'Offerta. comma 1, del TUF e dell’art. 37 d
Regolamento Emittenti.

N

OX

29 agosto 2016

Iscrizione di FGPA presso il Registelle
Imprese di Roma.
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AVVENIMENTO M ODALITA DI COMUNICAZIONE

16 settembre 2016 Deposito presso la Consob del Documento @omunicato dell’Offerente ai sensi
Offerta ai sensi dell’art. 102, comma 3, del TUFdegli artt. 36 e 37er del
della Scheda di Adesione. Regolamento Emittenti.

26 settembre 2016 Invio a Consob della documentazione relativa -

all'avvenuta costituzione delle garanzie di esatto
adempimento dell'Offerta, ai sensi dell’art. Bi&-
del Regolamento Emittenti.

29 settembre 2016 Approvazione del Documento di Offerta da part€omunicato dell’Offerente ai sens
di Consob ai sensi dellart. 102, comma 4, delell’art. 114 del TUF e dell'art. 66
TUF (comunicata all’Offerente con nota |ndel Regolamento Emittenti.
0087235 del 30 settembre 2016).

3 ottobre 2016 Pubblicazione del Documento di Offerta. Comunicatdl'@erente ai sensi
dellart. 38, comma 2, del
Regolamento Emittenti.

Diffusione del Documento di Offerta
ai sensi degli artt. 36, comma 3, e 38,
comma 2, del Regolamento Emittenti.

10 ottobre 2016 Pubblicazione del Comunicato delitEente. Comunicato del’Emittente ai sensi
dell'art. 103, comma 3, del TUF e
dellart. 39 del Regolamentp
Emittenti.

11 ottobre 2016 Inizio del Periodo di Adesione alfédifa. -

28 ottobre 2016 Invio a Consob della documentazioziativa
all'avvenuta costituzione delle garanzie di esatto
adempimento integrative, anche ai sensi dell’art.
44, comma 2, del Regolamento Emittenti.

28 ottobre 2016 Annuncio dell'Offerente avente ad etigg Comunicato dell’Offerente ai sens
lincremento del Corrispettivo da Euro 1,90| dell’art. 44, commi 2 e 3, del
Euro 2,60 per ciascuna Azione Alerion portata iRegolamento Emittenti, diffuso cg
adesione all'Offerta. le modalitd di cui allart. 36 del
Regolamento Emittenti.

>
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AVVENIMENTO

M ODALITA DI COMUNICAZIONE

3 novembre 2016

Pubblicazione del Supplemento.

@arato dell'Offerente ai sens
36, 3, de
Regolamento Emittenti.

dell’art. comma

Diffusione del Supplemento, ai sen
degli artt. 36, comma 3, e 38, com
2 e comma 5, del Regolamen
Emittenti.

2 dicembre 2016 (salv
proroga)

D Termine del Periodo di Adesione all'Offerta.

Entro la sera dell’ultima
giorno del Periodo d
Adesione 0, comunque
entro le ore 7.59 de
primo Giorno di Borsa
Aperta

successivo @
termine del Periodo d
Adesione (ossia entro |
7.59 del

2016, salvo proroghe).

5 dicembre

Comunicato sui Risultati Provvisori dell’Offert
che indichera X)
2, dell’'Offerta, e §) l'eventuale Coefficiente d
| Riparto Prowvisorio.

i risultati  provvisori

I
i
e

aComunicato dell'Offerente ai sen

i del Regolamento Emittenti.

Entro le ore 7.59 de
quarto Giorno di Borse
Aperta

SUCCESSIVO &

1 che indicherax) i risultati definitivi dell’Offerta,
I(y) l'eventuale Coefficiente di Riparto e2)(

| Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta Pubblicazione del comunicato con

modalita di cui agli artt. 41, comm
6, e 36 del Regolamento Emittenti.

termine del Periodo di 'avveramento o il mancato avveramento della
Adesione (ossia entro leCondizione MAC (come di seguito definita) e/o
7.59 dell’'8 dicembre I'eventuale rinuncia alla stessa.

2016, salvo proroghe).

Entro il Giorno di Borsa Eventuale restituzione di tutte le Azioni Alerion -
Aperta successivo allaportate in adesione all'Offerta in caso di mancato
data in cui sara avveramento della Condizione MAC (come |di
comunicato per la prima seguito definita), senza che tale Condizione di
volta l'eventuale| Efficacia dell'Offerta sia stata rinunciata
mancato dall'Offerente.

perfezionamento

dell'Offerta.
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AVVENIMENTO

M ODALITA DI COMUNICAZIONE

9 dicembre 2016 (salv
proroga)

D Qualora [I'Offerta risulti prevalente ai sen
dellart. 44, comma 7, del Regolamen

Aperta in cui gli azionisti Alerion che abbiarn
aderito all’offerta concorrente promossa da E
Energia potranno revocare le proprie adesio
portarle in adesione all'Offerta.

Qualora I'Offerta Eolo Energia risulti prevalen
ai sensi dell'art. 44, comma 7, del Regolame
Emittenti, inizio dei cinque Giorni di Bors
Aperta in cui gli azionisti Alerion che abbiar

adesioni e portarle in adesione all'Offerta E
Energia.

Emittenti, inizio dei cinque Giorni di Borsa

aderito all'Offerta potranno revocare le propri

15 dicembre 2016 (salv
proroga)

dellart. 44, comma 7, del Regolamen
Emittenti, termine dei cinque Giorni di Bors
Aperta in cui gli azionisti Alerion che abbiarn
aderito all’offerta concorrente promossa da E
Energia potranno revocare le proprie adesio
portarle in adesione all'Offerta.

Qualora I'Offerta Eolo Energia risulti prevalen
ai sensi dell'art. 44, comma 7, del Regolame
Emittenti, termine dei cinque Giorni di Bors
Aperta in cui gli azionisti Alerion che abbiar
aderito all'Offerta potranno revocare le prop
adesioni e portarle in adesione all'Offerta E
Energia.

oQualora [I'Offerta risulti prevalente ai sensi

to
5a

olo
i e

te
nto
5a

re

DIO

Entro le ore 7.59 del 1
dicembre 2016.

D Eventuale comunicazione del Coefficiente
Riparto Rettificato al fine di tenere con
dell'eventuale variazione, in aumento o
diminuzione, del numero di Azioni Alerio
portate in adesione all’Offerta consegue
allapplicazione del meccanismo di cui
medesimo art. 44, comma 7, del Regolame
Emittenti.

di
to

nte

nto

16




AVVENIMENTO M ODALITA DI COMUNICAZIONE

20 dicembre 2016 (salvp Data di Pagamento.

roroga R _
proroga) In caso di Riparto, eventuale restituzione delle

Azioni Alerion portate in adesione in misura
eccedente il numero di Azioni Oggetto
dell'Offerta. Tali Azioni non potranno essere
portate in adesione all’Offerta Eolo Energia.
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A. AVVERTENZE

1. A pag. 17 del Documento di Offerta, il Paragrafo Al, “Condizioni di efficacia

dell'Offerta”, € modificato come di seguito indicab.

L'Offerta e subordinata al verificarsi di ciascudelle seguenti condizioni (leCondizioni di
Efficacia dell'Offerta ”):

(1) che I'Offerente venga a detenere (per effetté@térta o di acquisti effettuati al di fuori
dell’Offerta nel rispetto della normativa applidadiuna partecipazione pari almeno al
14% del capitale sociale di Alerion (I&6ndizione sul Livello Minimo di Adesionl’); e

(i) che, entro le ore 7:59 del quarto Giorno di Bokparta successivo al termine del Periodo
di Adesione (ossia entro le 7.59 dell’8 dicembrd&0salvo proroghe), non si siano
verificati circostanze o0 eventi straordinari ovvegravi mutamenti negativi nella
situazione finanziaria, economica, valutaria, ndivaao di mercato, a livello nazionale o
internazionale, o altri eventi che abbiano effestbstanzialmente pregiudizievoli
sullOfferta o sulla situazione finanziaria, patomale o reddituale di Alerion (la
“Condizione MAC").

Si segnala che, a seguito dell'acquisto di fuorrcat da parte dell’Offerente di n. 11.054.247
Azioni Alerion, pari al 25,37% del capitale socideell’Emittente, reso noto al mercato in data 28
ottobre 2016, la Condizione sul Livello Minimo ddésioni deve ritenersi avverata.

L'Offerente potra rinunciare alla Condizione MACwvevo modificarla, in tutto o in parte, in
conformita alle previsioni dell’art. 43, comma 1lgeldRegolamento Emittenti, dandone
comunicazione nelle forme previste dall’art. 36 Bebgolamento Emittenti.

L’'Offerente dara notizia dell’avveramento, del matoc avveramento della Condizione MAC
nonché, in caso di mancato avveramento, della ciaunlla stessa, ai sensi dell’art. 36 del
Regolamento Emittenti, contestualmente alla pubblane del Comunicato sui Risultati
Definitivi dell’Offerta, ossia entro le ore 7:59 Idguarto Giorno di Borsa Aperta successivo al
termine del Periodo di Adesione (ossia, entro3® dell’8 dicembre 2016, salvo proroghe).

2. A pag. 17 del Documento di Offerta, il Paragrafo A2, “Riparto delle Azioni Alerion
ad esito dell'Offerta”, € modificato come di seguit indicato.

Trattandosi di un’offerta volontaria, in caso dieawbni all’Offerta per quantitativi superiori al
numero di Azioni Oggetto dell'Offertair. Sezione C, Paragrafo C.1 del Documento di Offerta
le Azioni Alerion portate in adesione all’Offertaranno ripartite secondo il metodo derd-
rata”, per mezzo del quale I'Offerente acquistera, aiéi gli azionisti che hanno apportato le
proprie Azioni Alerion in adesione all’Offerta, fessa proporzione di Azioni da essi apportate
all'Offerta (il “Riparto delle Azioni” o il “Riparb”). Qualora I'Offerta risulti prevalente rispetto
all'Offerta Eolo Energia, ai sensi dell’art. 44,nama 7, del Regolamento Emittenti, il Riparto
avra ad oggetto, ove ne ricorrano i presuppostharle eventuali Azioni Alerion portate in
adesione all’Offerta, previa revoca dell'adesioli®#erta Eolo Energia, ai sensi del medesimo
art. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti, deraminque Giorni di Borsa Aperti successivi
alla data dell’l8 dicembre 2016. Di contro, quald@fferta Eolo Energia risulti prevalente
rispetto all'Offerta, ai sensi dell’art. 44, commadel Regolamento Emittenti, il Riparto avra ad
oggetto, ove ne ricorrano i presupposti, escluseram le Azioni Alerion portate in adesione
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all'Offerta in via definitiva, con esclusione, dweg delle eventuali Azioni Alerion portate in
adesione all'Offerta Eolo Energia, previa revocH attesione all'Offerta, ai sensi del medesimo
art. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti, deraminque Giorni di Borsa Aperti successivi
alla data dell’'8 dicembre 201@. Riparto avra ad oggetto esclusivamente le Azidferion
portate in adesione all’'Offerta e, pertanto, nomcooreranno al Riparto le Azioni Alerion
eventualmente acquistate dall’Offerente e/o da ERI-direttamente e/o indirettamente, al di
fuori dell'Offerta.

Entro la sera dell’'ultimo giorno del Periodo di Atene o, comunque, entro le ore 7.59 del primo
Giorno di Borsa Aperta successivo al termine deiogle di Adesione (ossia, entro le 7.59 del 5
dicembre 2016, salvo proroghe), I'Offerente vehéca i risultati provvisori dell’Offerta e
calcolera I'eventuale Coefficiente di Riparto Priseorio. Il Coefficiente di Riparto sara stabilito
entro le ore 7.59 del quarto Giorno di Borsa Apsttecessivo al termine del Periodo di Adesione
(ossia, entro le 7.59 dell’8 dicembre 2016, salkargghe). Qualora sussistano i presupposti per
I'applicazione della facolta di revoca delle adasiall’offerta risultata non prevalente ai sensi
dell'art. 44, comma 7, del Regolamento Emitter@fferente comunichera, entro le ore 7.59 del
19 dicembre 2016, l'eventuale Coefficiente di RipaRettificato al fine di tenere conto
dell’eventuale variazione, in aumento o in dimirna, del numero di Azioni Alerion portate in
adesione all'Offerta conseguente all’applicaziored theccanismo di revoca delle adesioni
all'offerta risultata non prevalente e conseguettesione all’offerta risultata prevalente ai sensi
dell'art. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti.

L’Offerente ritirera indistintamente da ciascun Aetge un numero di Azioni Alerion dato dal
prodotto tra il numero di Azioni da questi consdgrail Coefficiente di Riparto (o, ricorrendone
I presupposti, del Coefficiente di Riparto Rettfic), arrotondando per difetto al numero intero di
Azioni piu vicino.

Le Azioni Alerion risultanti in eccedenza a seguiiel Riparto verranno rimesse a disposizione
degli Aderenti attraverso gli Intermediari Depositntro il 20 dicembre 2016 (salvo proroga del
Periodo di Adesione) e non potranno essere pariseesione all'Offerta Eolo Energia ai sensi
dell'art. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti gnanto il Riparto viene effettuato
successivamente alla scadenza del relativo termineinque Giorni di Borsa Aperta, ove
applicabile.

Qualora, invece, al termine del Periodo di Adesjolee Azioni Alerion portate in adesione
all'Offerta risultino inferiori al numero massimo Azioni Oggetto dell'Offerta e la Condizione
MAC risulti avverata ovvero rinunciata da FGPA, ff€ente ritirera tutte le Azioni portate in
adesione all'Offerta, senza effettuare la proceduRiparto precedentemente descritta.

Tenuto conto che all'Offerta non verranno appor{@tée azioni acquistate dall'Offerente al di

fuori dell'Offerta in data 28 ottobre 2016 né (i@ azioni detenute dal socio F2I ENERGIE
RINNOVABILI S.r.l. la quale, in virtu dell’accorddi supporto all'Offerta Eolo Energia del 12

ottobre 2016 si & impegnato a conferire I'interappia partecipazione a favore di Eolo Energia o
a sottoscrivere con quest'ultimo, in caso di suscedell’Offerta Eolo Energia, di un patto

parasociale riguardante la gestione dellEmittesgeondo linee-guida concordate, in ipotesi di
integrale adesione di tutti gli azionisti Alerioiiversi dall’'Offerente e da F2i, la percentuale di
Azioni Alerion che verra ritirata dall’Offerente seguito del Riparto sara pari al 7,7% delle
Azioni Alerion portate in adesione.
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La tabella seguente riporta, a titolo meramentenpcativo, una simulazione numerica della
procedura di Riparto descritta nella presente Aevera.

Azioni Oggetto dell’Offerta 13.030.123 13.030.123 BR.a23 13.030.123
Azioni portate in Adesione (*) 6.101.061 13.030.123 1.789.502 25.538.901 (**)
in % su Capitale Sociale 14% 29,90% 50% 58,60%
Alerion

in % su Azioni Oggetto 47% 100% 167% 196%
dell'Offerta

Azioni ritirate 1.975.876 1.975.876 1.975.876 1.876
Procedura di Riparto Sl Sl Sl Sl
Coefficiente di Riparto 32,4% 15,2% 9,1% 7,7%
Azioni in eccedenza 4.125.185 11.054.247 19.813.626 23.563.025

(*) esemplificazione numerica a soli fini illustiat

(**) Ipotesi di integrale adesione all'Offerta, attto (i) delle n. 11.054.247 azioni acquistate’@dierente al di fuori
dell'Offerta in data 28 ottobre 2016 e (ii) dellen985.856 azioni detenute dal socio F2| ENERGIENRDVABILI
S.r.l

3. A pag. 19 del Documento di Offerta, il Paragrafo A3, “Sintesi dei programmi futuri

dell’Offerente”, € modificato come di seguito indiato.

In caso di esito positivo dell'Offerta, FRI-EL imi#e promuovere senza indugio una serie di
attivita mirate al miglioramento dell’efficienza eqativa e finanziaria di Alerion. Sulla base delle
analisi preliminari svolte dall’Offerente sulla iura dei costi di Alerion sono state individuate
le seguenti principali aree di miglioramento dédfi@enza operativa e finanziaria del’Emittente.

@) Costi di gestione: I'Offerente ritiene che Alarjaqqualora entri a far parte di un gruppo di
maggiori dimensioni, possa conseguire significatisparmi nei costi di manutenzione
degli impianti eolici, grazie alla maggiore forzantmerciale che il grupppost Offerta
potrebbe far valere nei confronti dei fornitori gliesto servizio, portandoli a livelli in
linea con operatori di maggiore dimensione in terndi capacita installata; inoltre,
considerate le maggiori dimensioni del gruppo cuderidn entrerebbe a far parte,
I'Offerente potrebbe valutare lo svolgimento ddthiata di manutenzione internamente
allEmittente stesso, mettendo a disposizione diridh il profondoknow-howmaturato
da FRI-EL nell’esecuzione di questa attivita.

(i) Costi del personale: I'Offerente ritiene cheuhmero dei dipendenti in forza al’Emittente
non sia proporzionato alla dimensione di Alerionlle sue effettive esigenze operative,
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anche tenuto conto della limitata attivita di spip@ di nuovi impianti realizzata
dall’Emittente negli ultimi anni.

(i)  Oneri finanziari: I'Offerente ritiene che, ancheazie alle attuali condizioni di mercato,
'ammontare degli oneri finanziari potra esseretamdalmente ridotto e, pertanto, si
possano conseguire ulteriori risparmi di costo.

L'effettiva realizzabilita degli efficientamenti @dhtificati potra essere verificata solo
successivamente, e subordinatamente, alla cirasstdre |I'Offerente esprima la maggioranza del
Consiglio di Amministrazione di Alerion e, pertanib suo managementontribuisca in prima
persona alla gestione dell’Emittente.

L’Offerente si riserva di valutare, subordinataneeal raggiungimento degli obiettivi prefissati e
dopo aver implementato una serie di azioni voltengjlioramento dellgperformanceoperative,
eventuali ulteriori iniziative funzionali a reala® il progetto di creazione di uno dei principali
operatori italiani nel settore delle energie rinsoNi e a creare valore per tutti gli azionistie n
rispetto della normativa vigente, anche attraveyserazioni straordinarie quali fusioni, scissioni,
conferimenti in natura o cessioni di rami d’azienda

Qualora la partecipazione conseguita dall’Offereatesito dell’Offerta non consentisse allo
stesso di esprimere la maggioranza del Consiglidndministrazione, I'Offerente si riserva di
adottare ulteriori iniziative funzionali al raggmimento del predetto obiettivo, tra le quali, in
primo luogo, l'acquisto di ulteriori Azioni. L'Offeente verifichera inoltre la disponibilita di
eventuali altri azionisti di Alerion a supportateprogetto industriale sotteso all’Offerta, se del
caso anche mediante la sottoscrizione di accordspaiali.

[l mancato raggiungimento, a seguito del completamealell’Offerta, di una partecipazione

idonea a consentire all'Offerente di esprimere &ggioranza del Consiglio di Amministrazione
di Alerion potrebbe comportare il mancato o paeialggiungimento, con riferimento ad Alerion,
degli obiettivi dell'Offerente, come sopra delineafo 'ampliamento del periodo temporale entro
il quale I'Offerente sara in grado di raggiungeak dbiettivi.

Si fa, inoltre, presente che I'Offerta Eolo Energiaondizionata alraggiungimento di adesioni
all'Offerta [Eolo Energia]tali da consentire all’OfferentdEolo Energia]di conseguire una
percentuale del capitale sociale di Alerion pari@deno il 50% + 1 aziong..] restando inoltre
inteso che: (i) le azioni dellEmittente rappressinte della Partecipazione Fondo 1
eventualmente conferite in favore dell'OfferefEelo Energia]verranno conteggiate ai fini del
raggiungimento della soglia di adesione con rifegitto alla relativa Condizione di Efficacia;
nonché (ii) laddove non fosse effettuato il comfiento di cui sopra ed F2i non esercitasse |l
diritto di recesso a essa accordato ai sensi delférdo di Supporto all’Offerta, la soglia di
adesione all’Offerta ai fini del soddisfacimentollderelativa Condizione di Efficacia dovra
intendersi automaticamente ridotta al 35% + 1 Aadsalvo rinuncid) e che nel documento di
offerta pubblicato da Eolo Energia € indicato cberiché alla Data del Documento d’Offerta
I'Offerente [Eolo Energia] non abbia compiuto alcuna valutazione in ordind’egkntuale
rinuncia a tale condizione, anche alla luce delimtle assetto azionario di Alerion, I'Offerente
[Eolo Energia]si riserva di rinunciare alla condizione in parotel caso di raggiungimento, a
seguito della chiusura del Periodo di Adesioneymi partecipazione che consenta all'Offerente
medesimo — tenuto anche conto dell’esito dellagres Offerta, di quello dell’Offerta FGPA e/o
di altre eventuali offerte, nonché dell'evoluziondella composizione dell'azionariato
dell’Emittente in termini di numero di investitaron partecipazioni rilevanti — di esprimere un
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numero di voti ritenuto sufficiente a determindesito delle delibere dell’assemblea ordinaria di
Alerion e, in particolare, di quelle relative allmomina e alla revoca del Consiglio di
Amministrazion&

Tenuto conto di quanto precede, qualora I'OffertdoEEnergia si perfezioni, I'Offerta avra in
ogni caso efficacia (salvo il mancato avveramemritadCondizione MAC senza che la stessa sia
stata rinunciata da FGPA) in quanto la CondizionkLsvello Minimo di Adesioni si é gia
avverata a seguito degli acquisti effettuati defié@ente al di fuori dell’Offerta. Pertanto,
I'Offerente, previo espletamento della procedurdiliarto ove ne ricorrano le condiziomifr(
Sezione A, Paragrafo A2, e Sezione L del Suppleo)enitirera le Azioni Alerion portate in
adesione all'Offerta e in relazione alle quali reia stata esercitata la facolta di revoca prevista
dall'art. 44, comma 7, del Regolamento Emittentgemsi del quale, nel caso in cui I'Offerta Eolo
Energia prevalga, gli azionisti Alerion che avranportato le proprie Azioni in adesione
all'Offerta potranno revocare tali adesioni e ademll'Offerta Eolo Energia. In tale ipotesi,
I'Offerente, nella propria posizione di socio di noranza qualificata e anche attraverso
I'amministratore di minoranza che avra diritto dinminare ai sensi dello statuto di Alerion,
supervisionera in modo attento la gestione dellinte che verra operata da Eolo Energia,
valutando al contempo di proporre eventuali poBsibiziative per realizzare I'obiettivo di
rendere la gestione dei parchi eolici di proprditdlerion piu efficiente, principalmente sotto il
profilo tecnico e finanziario, e ottenere in tal dool'auspicato miglioramento della loro
redditivita nell'interesse degli azionisti di Alen, che potranno includere altresi la
predisposizione congiunta del piano industrial¢Eelittente.

Per ulteriori informazioni sui programmi futuri ti@fferente si rinvia alla Sezione G, Paragrafo
G.3, del Documento di Offerta.

4, A pag. 20 del Documento di Offerta, il Paragrafo A4, “Distribuzione di dividendi” ,
e modificato come di seguito indicato.

L'Offerente riconoscera a ciascun Aderente all’@Heun corrispettivo pari a Eurd,60 meno
I'importo di qualsiasi eventuale dividendo per a=mrdinaria di cui i competenti organi sociali
di Alerion dovessero approvare la distribuzioneedf@gttivamente pagare successivamente alla
Data del Documento di Offerta, ma prima della htBagamento.

5. A pag. 20 del Documento di Offerta, il Paragrafo A “Informazioni relative al
finanziamento dell’Offerta”, &€ modificato come di £guito indicato.

Alla Data del Supplemento, 'Esborso Massimo, irsccali integrale adesione del Numero
Residuo di Azioni Oggetto dell’Offerta, e pari ar&%.137.277,60.

Il pagamento delle Azioni Alerion acquistate fuorércato da FGPA in data 28 ottobre 2016, per
complessivi Euro 28.741.042,20, é stato effettuato:

i) per il 44,21%, pari a Euro 12.706.042,20, utdizdo parzialmente I'importo di Euro
14.973.335,80 (I''mporto Depositato’) depositato su un apposito conto corrente
intestato a FGP presso la Banca Finanziatric&C@into Corrente”);
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(i) per il 55,79%, pari a Euro 16.035.000,00, utdizdo parzialmente I'importo di Euro
18.904.984,00 riveniente dal Contratto di Finanaato (I'“Importo Finanziato” e,
unitamente all'Importo Depositato, lthporto Massimo Garantito”).

Il pagamento del’Esborso Massimo — che, in casmtéigrale adesione del Numero Residuo di
Azioni Oggetto dell'Offerta, sara pari a Euro 5.1377,60 — verra, pertanto, effettuato:

(1) per il 44,13% dell’Esborso Massimo (Euro 2.263.89), mediante utilizzo dell’'iImporto
Depositato residuo;

(i) per il 55,87% dell’Esborso Massimo (Euro 2.864.98), mediante utilizzo dell’'iImporto
Finanziato residuo.

Con riferimento all'Importo Finanziato, in data 86ttembre 2016, FRI-EL e la Banca Popolare
dell’Alto Adige hanno stipulato il Contratto di Finziamento, per un importo complessivo pari a
Euro 19.000.000,00. Il Contratto di Finanziamentassistito da un pegno avente ad oggetto le
guote societarie di FGPA di proprieta di FRI-ELf pa importo pari a Euro 100.000,00.
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

1. A pag. 49 del Documento di Offerta, il Paragrafo B.4 “Capitale sociale e soci

rilevanti”, € modificato come di seguito indicato.

Alla data odierna il capitale sociale del’Emitter& pari a Euro 161.242.314,80, suddiviso in n.
43.579.004 azioni ordinarie del valore nominalé&edro 3,70 ciascuna. Le Azioni Alerion sono
quotate sul MTA.

Le partecipazioni rilevanti nel capitale socialell’Benittente, sulla base delle informazioni
pubbliche note all’'Offerente alla Data del Supplatogsono le seguenti:

Dichiarante Azionista diretto % del capitale sociale

F2I FONDI ITALIANI PER LE F2I ENERGIE RINNOVABILI S.r.l. 15,716
INFRASTRUTTURE SGR S.p.A.

FGPA FGPA 25,366 (*)

NELKE S.r.1. NELKE S.r.l. 6,855

Nota: Alerion rientra nella categoria delle PMI dii @ll’art. 1, comma wguater.1) del TUF. Pertanto, la soglia
rilevante ai fini degli obblighi di comunicazionegpisti dall’art. 120 del TUF, & pari al 5%.

* In data 28 ottobre 2016, FGPA ha acquistato fumercato n. 11.054.247 Azioni Alerion, pari al 25,366%
capitale sociale dell’Emittente, per il corrispettidi Euro 2,60 per Azione. Di tali Azioni, n. 7.8164 pari al
17,937% del capitale sociale dellEmittente, sotadesacquistate da Amber Capital UK LLP. La dateedblamento
dei predetti acquisti € il 1° novembre 2016.

Sulla base delle informazioni pubblicamente dispiinialla Data del Supplemento Alerion
detiene n. 780.339 azioni proprie rappresentatild79% del capitale sociale del’Emittente.

In data 12 ottobre 2016 sono stati sottoscrittipdate di Edison S.p.A. Edison’), Edison
Partecipazioni Energie Rinnovabili S.r.lEfPER”), E2i Energie Speciali S.r.l. E2i"), F2i SGR
S.p.A. (F2i") ed Eolo Energia i seguenti accordi parasocia@i contesto della promozione
dell'Offerta Eolo Energia:

1) accordo quadro tra Edison, EPER, E2i ed Eolo ¢giaeavente per oggetto la promozione
dell'Offerta Eolo Energia da parte di Eolo Energala messa a disposizione di
guest'ultimo delle relative risorse finanziarie;

(i) accordo tra Edison, F2i ed Eolo Energia aveetegggetto il supporto da parte di F2i —
cui fa capo una partecipazione nellEmittente @ri6,03% - all'Offerta Eolo Energia,
mediante il conferimento della predetta partecipaeia favore di Eolo Energia o la
sottoscrizione con quest’ultimo, in caso di suceeksl’'Offerta Eolo Energia, di un patto
parasociale riguardante la gestione del’Emitteseisondo linee-guida concordate.
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CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELL'OFFERTA

A pag. 65 del Documento di Offerta, il Paragrafo Cl, “CATEGORIA DEGLI
STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DELL'OFFERTA E RELATIV E
QUANTITA”, & modificato come di seguito indicato.

L'Offerta ha ad oggetto n. 13.030.123 Azioni Alerjalel valore nominale di Euro 3,70 ciascuna,
che rappresentano il 29,90% del capitale socidteswitto e versato del’Emittente.

L'Offerta non e finalizzata all’acquisto di una feuipazione superiore alla soglia del 30% di cui
all'art. 106, comma 1, del TUF. Pertanto, il numelioAzioni Oggetto dell'Offerta potrebbe
variare in diminuzione qualora:

(i)

(i)

alle ore 7.59 del quarto Giorno di Borsa Apertacgssivo al termine del Periodo di
Adesione (ossia, entro le 7.59 dell'8 dicembre 2GHdvo proroghe), Alerion detenesse
azioni proprie acquistate per finalita diverse dellg previste dall’art. 44is, comma 4,
lett. @) e b), del Regolamento Emittenti; in tal caso il numarassimo di Azioni Oggetto
dell'Offerta sara pari al 29,90% delle azioni co&ti il capitale sociale dell’Emittente,
escluse le azioni proprie detenute da Alerion alie 7.59 del quarto Giorno di Borsa
Aperta successivo al termine del Periodo di Adesi@ssia, entro le 7.59 dell’8 dicembre
2016, salvo proroghe) per finalita diverse da gquptkeviste dall’art. 44is, comma 4, lett.
a) eb), del Regolamento Emittenti secondo i criteri aadi nel medesimo art. 44is; e/o

entro il termine del Periodo di Offerta, I'Offere e/o FRI-EL acquistassero, direttamente
e/o indirettamente, Azioni Alerion al di fuori délifferta nel rispetto di quanto disposto
dagli artt. 41, comma 2, e 42, comma 2, del RegetdmEmittenti; in tal caso dal numero
massimo di Azioni Oggetto dell'Offerta — pari a 18.030.123 Azioni Alerion, salvo
guanto indicato al precedente punip € sara detratto il numero di Azioni Alerion
acquistate dall'Offerente e/o da FRI-EL al di fuoell’Offerta. Pertanto, dal numero
massimo di Azioni Oggetto dell'Offerta saranno dt# le n. 11.054.247 Azioni Alerion,
pari al 25,37% del capitale sociale dellEmittergequistate fuori mercato dall'Offerente
in data 28 ottobre 2016. Alla Data del Supplemehtdumero Residuo di Azioni Oggetto
dell’Offerta risulta, pertanto, pari a massime r275.876 Azioni Alerion, corrispondenti
al 4,53% del capitale sociale del’Emittente.
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La seguente tabella riporta, a titolo meramentenpcativo, una simulazione numerica relativa

al calcolo del numero di Azioni Oggetto dell’Offart

Ipotesi di computo delle azioni proprie alla lucegliecquisti di Azioni al di fuori dell’Offerta egftuati da FGPA in

data 28 ottobre 2016
IPOTESI A

Numero di Azioni proprie detenute da 0
Alerion alle ore 7.59 del quarto

Giorno di Borsa Aperta successivo al

termine del Periodo di Adesione

(ossia, entro le 7.59 dell’8 dicembre

2016, salvo proroghe) per finalita

diverse da quelle previste dall'art. 44-

bis, comma 4, lett.a) e b), del
Regolamento Emittenti

IPOTESI B IPOTESIC

780.339 4.357.900

% su Capitale Sociale Alerion di 0%
Azioni proprie detenute da Alerion

alle ore 7.59 del quarto Giorno di

Borsa Aperta successivo al termine del

Periodo di Adesione (ossia, entro le

7.59 dell'l8 dicembre 2016, salvo

proroghe) per finalita diverse da quelle

previste dall’art. 44is, comma 4, lett.

a) eb), del Regolamento Emittenti

1,79% 10%

Numero di Azioni che compongono |l 43.579.004
capitale sociale dellEmittente sul

quale viene calcolata la soglia del

29,90% ai fini del calcolo del numero

di Azioni Oggetto dell'Offerta

(denominatore)

42.798.665 39.221.104

Numero Residuo di Azioni Oggetto 1.975.876
dell'Offerta

1.742.553 672.863
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D. STRUMENTI FINANZIARI DELLA SOCIETA EMITTENTE O AVEN Tl COME
SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL'OFFERENT E,
ANCHE A MEZZO DI SOCIETA FIDUCIARIE O PER INTERPOST A PERSONA

1. A pag. 68 del Documento di Offerta, il Paragrafo OL, “NUMERO E CATEGORIE
DI STRUMENTI FINANZIARI DELL'EMITTENTE DETENUTI
DALL'OFFERENTE E DA PERSONE CHE AGISCONO DI CONCERT O, e
modificato come di seguito indicato.

In data 28 ottobre 2016, FGPA ha acquistato fu@iiaaito n. 11.054.247 Azioni Alerion, pari al
25,37% del capitale sociale del’lEmittente, perairispettivo di Euro 2,60 per Azione. La data di
regolamento e il 1° novembre 2016.
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA
GIUSTIFICAZIONE

1. A pag. 69 del Documento di Offerta, il Paragrafo EL, “INDICAZIONE DEL
CORRISPETTIVO UNITARIO E SUA DETERMINAZIONE”, € mod ificato come
di seguito indicato.

Per ciascuna Azione ordinaria Alerion portata iesadne all’Offerta, I'Offerente riconoscera il
Corrispettivo pari a Euro 2,60, meno l'importo diadsiasi eventuale dividendo per Azione
ordinaria di cui i competenti organi sociali di At dovessero approvare la distribuzione ed
effettivamente pagare successivamente alla Dat®aelmento di Offerta, ma prima della Data
di Pagamento.

Si precisa, quindi, che, laddove la Data di Pagameadesse successivamente alla data di
effettivo pagamento di dividendi che dovessero ressgentualmente approvati dai competenti
organi sociali di Alerion, il Corrispettivo che sapagato dall’Offerente alla Data di Pagamento
verra ridotto in misura pari al’lammontare del dendo per Azione pagato.

Il Corrispettivo si intende al netto di bolli, conssioni e spese, che restano a carico
dell'Offerente. L'imposta sostitutiva sulle plusgake, ove dovuta, sara a carico degli Aderenti
all'Offerta.

Il Corrispettivo e stato determinato da FGP su#laebdi una valutazione condotta autonomamente
ed anche tenendo conto dei seguenti elementi:

1) il prezzo ufficiale di quotazione del titolo d&8inittente nell’'ultimo Giorno di Borsa
Aperta antecedente la data di annuncio della demsidell’Offerente di promuovere
I'Offerta;

(i) il prezzo ufficiale giornaliero medio ponderaterp volumi delle Azioni calcolato su

diversi orizzonti temporali antecedenti ai 6 mesidata di annuncio della decisione
dell'Offerente di promuovere |'Offerta;

(iii) il profilo di limitata liquidita del titolo delEmittente in termini di scambi effettuati sul
mercato di Borsa.

L'Offerente ha altresi tenuto conto dell’'offertancorrente promossa da Eolo Energia, che
prevede un corrispettivo in contanti di Euro 2,48 gascuna Azione Alerion portata in adesione.

L'Offerente non si & avvalso di pareri di espertdipendenti o di appositi documenti di
valutazione.

Nello svolgimento delle proprie analisi, I'Offerenba fatto ricorso ai metodi di valutazione che
ha ritenuto necessari o appropriati (il tutto cameglio descritto di seguito). L’Offerente ha fatto
affidamento e assunto I'accuratezza e completerzatté le informazioni a disposizione del
pubblico, o altrimenti esaminate. L’Offerente nam $volto né ha ricevuto valutazioni o perizie
circa le attivita e le passivita, né ha svolto akuvalutazione in merito alla solvibilita
dell’Emittente ai sensi di qualsivoglia norma dide in tema di fallimento, procedure concorsuali
o istituti analoghi. Nel fare affidamento su anafisanziarie, proiezioni, ipotesi e previsioni
fornite dagli analisti di ricerca che si occupardl’Bmittente o da queste derivate, I'Offerente ha
assunto che esse siano state predisposte secogimenslezza, sulla base di ipotesi che
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riflettano le migliori stime attualmente disponib# i giudizi delmanagemendell’Emittente in
merito ai risultati operativi attesi e alle conadizi finanziarie delle societa e dei settori di\ai
cui tali analisi, proiezioni, ipotesi o stime deriscono.

Si riporta di seguito una breve rassegna dei cagguiti per la determinazione del Corrispettivo.
Tale rassegna non deve considerarsi e non rappees®@a descrizione esaustiva di tutte le
approfondite analisi svolte.

2. A pag. 70 del Documento di Offerta, il Paragrafo EL.1, “Prezzo di quotazione
nell’'ultimo Giorno di Borsa Aperta antecedente la éta di annuncio dell’Offerta”,
modificato come di seguito indicato.

Il prezzo ufficiale delle Azioni il 26 agosto 2016ltimo Giorno di Borsa Aperta antecedente la
data di annuncio della decisione dell’Offerentg@imuovere I'Offerta) e stato pari a Euro 1,752
(Fonte: Borsa ltaliana); pertanto il Corrispettivaorpora un premio del 48,4% rispetto a tale
quotazione.

3. A pag. 70 del Documento di Offerta, il Paragrafo EL.2, “Medie ponderate in diversi
intervalli temporali”, & modificato come di seguitoindicato.

Nella tabella che segue sono riepilogati i prezednponderati per i volumi giornalieri, calcolati
sulla base dei prezzi ufficiali, nei diversi ar¢@mporali prescelti, con evidenza, per ciascuno di
essi, dei premi impliciti nel Corrispettivo.

Intervalli di tempo anteriori all'Offerta ) Media ponderata™ Premio implicito nel
(Euro) Corrispettivo (%)
1 mese 1,721 51,1%
3 mesi 1,655 57,1%
6 mesi 1,770 46,9%

Fonte: elaborazione su dati forniti da Borsa Itala

) Gli intervalli di tempo considerati per il calcolelth media ponderata son@) (nedia ponderata di 1 mese: 27
luglio 2016 — 26 agosto 2016)) (media ponderata di 3 mesi: 27 maggio 2016 — 28ta?016; eZ) media ponderata
di 6 mesi: 29 febbraio 2016 — 26 agosto 2016.

™ Media dei prezzi ufficiali ponderata per i volugidrnalieri.
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4. A pag. 72 del Documento di Offerta, il Paragrafo B, “INDICAZIONE DEL
CONTROVALORE COMPLESSIVO DELL'OFFERTA”, € modificat o come di
seguito indicato.

Alla Data del Supplemento, I'Esborso Massimo, isccali integrale adesione del Numero

Residuo di Azioni Oggetto dell’Offerta, & pari ar&%.137.277,60.

5. Al Paragrafo E.3, “CONFRONTO DEL CORRISPETTIVO CON ALCUNI
INDICATORI”, la tabella a pag. 73 € integralmente ®stituita dalla seguente.

Moltiplicatori di prezzo @ 2015 2014
EV/EBITDA @ 12,3x 14,1x
P/Mezzi Propri 1,1x 1,0x

Fonte: bilanci consolidati del’Emittente al 31 diobre 2015 e al 31 dicembre 2014 e relazione finamiar
semestrale consolidata al 30 giugno 2016. In paléic® I'indebitamento finanziario netto, le passivitelative a
obbligazioni previdenziali, il patrimonio netto degiinenza di terzi e le partecipazioni in societdlegate valutate
secondo il metodo del patrimonio netto ai fini delcoto del’lEV fanno riferimento alla relazione semat
consolidata al 30 giugno 2016, mentre 'EBITDA e izaieoropri posti al denominatore dei moltiplicatoanino
riferimento al bilancio consolidato al 31 dicembrel®Ce al 31 dicembre 2014.

& I multipli P/E e P/Cash Flow non sono stati utiditizin quanto il multiplo P/E risulta negativo per

entrambi gli esercizi, mentre il multiplo P/Caslowlpresenta un’elevata volatilita tra un esercizio e

I'altro, nonché risulta negativo per I'eserciziol20

@ EBITDA calcolato come EBITDAeporteddella Societa al 31 dicembre 2015 e al 31 dicergbiet,
rettificato per il risultato di societa joint ventureal 31 dicembre 2015 e al 31 dicembre 2014.
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6. Al Paragrafo E.3, “CONFRONTO DEL CORRISPETTIVO CON ALCUNI
INDICATORI”, la tabella a pag. 74 € integralmente ®stituita dalla seguente.

Societa comparabili(1) EV/EBITDA P/Mezzi Propri

2015 2014 2015 2014
EDP Renovaveis 9,0x 11,4x 1,0x 1,0x
ERG 10,4x 10,2x 0,9x 0,9x
Falck Renewables 5,6x 6,3x 0,5x 0,5x
Greentech Energy Systems 8,4x 7,6Xx 0,6x 0,6x
Media 8,3x 8,9x 0,8x 0,8x
Mediana 8,7x 8,9x 0,8x 0,8x
Alerion Clean Power 12,3x 14,1x 1,1x 1,0x

Fonte: bilanci societari, FactSet

W moltiplicatori sono stati calcolati sulla base demero di azioni emesse al netto delle azionppeoall'ultima data
disponibile antecedente la Data del Documento di @ffersulla base del prezzo di mercato delle azafinarie al
28 ottobre 2016. Nel caso di Alerion, i moltiplicatsono stati calcolati sulla base del Corrispettiv
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7. Al Paragrafo E.4, “MEDIA MENSILE PONDERATA DELLE QU OTAZIONI

REGISTRATE DALLE AZIONI

DELL'EMITTENTE NEI

ESI

PRECEDENTI L'OFFERTA", la tabella a pag. 76 & integalmente sostituita dalla

seguente.
Corrispettivo e Prezzo ) o ) .

o . Premio / (sconto) implicito nel Corrispettivo

Riferimento medio ponderato
(%)

(Euro)

Corrispettivo offerto 2,60
Prezzo ufficiale al 26 agosto 2016 1,75 48,4%
Media prezzi a 1 settimana 1,73 49,7%
Media prezzi a 1 mese 1,72 51,1%
Media prezzi a 3 mesi 1,65 57,1%
Media prezzi a 6 mesi 1,77 46,9%
Media prezzi a 1 anno 2,08 24,5%

Fonte: Borsa ltaliana

A pag. 77 del Documento di Offerta, il Paragrafo B, “INDICAZIONE, OVE NOTI,
DEI VALORI ATTRIBUITI AGLI STRUMENTI FINANZIARI
DELLEMITTENTE IN OCCASIONE DI OPERAZIONI FINANZIAR IE
EFFETTUATE NELL'ULTIMO ESERCIZIO E NELL'ESERCIZIO I N CORSO
(QUALI FUSIONI E SCISSIONI, AUMENTI DI CAPITALE, OF FERTE
PUBBLICHE, EMISSIONI DI WARRANT, TRASFERIMENTI DI P ACCHETTI
SIGNIFICATIVI)”, € modificato come di seguito indic ato.

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, nel coedbedercizio chiuso al 31 dicembre 2015 e
dell'esercizio in corso, non sono state realizzgterazioni finanziarie — quali fusioni e scissioni,
aumenti di capitale, offerte pubbliche, emissioni warrant e trasferimenti di pacchetti

significativi — che abbiano comportato una valutaei delle Azioni Alerion, ad eccezione
dell'offerta concorrente promossa da Eolo Energiee prevede un corrispettivo in contanti di
Euro 2,46 per ciascuna Azione Alerion portata ieskohe.
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9. A pag. 77 del Documento di Offerta, il Paragrafo H, “INDICAZIONE DEI
VALORI Al QUALI SONO STATE EFFETTUATE, NEGLI ULTIMI DODICI
MESI, DA PARTE DELL'OFFERENTE, OPERAZIONI DI ACQUIS TO E DI
VENDITA SUGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DELL'OFF ERTA,
PRECISANDO IL NUMERO DELLE OPERAZIONI E DEGLI STRUM ENTI
FINANZIARI ACQUISTATI E VENDUTI”, € modificato come di seguito indicato.

In data 28 ottobre 2016, FGPA ha acquistato fu@iicaito n. 11.054.247 Azioni Alerion, pari al
25,37% del capitale sociale dellEmittente, peratrispettivo di Euro 2,60 per Azione. La data di
regolamento é il 1° novembre 2016.

Fermo restando quanto precede, negli ultimi dodiesi I'Offerente e (per quanto a conoscenza
dell'Offerente) le persone che agiscono di concertm |'Offerente non hanno effettuato
operazioni di acquisto ovvero di vendita aventogdetto le Azioni Alerion
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F. MODALITA E TERMINI DI ADESIONE ALL'OFFERTA, DATE E MODALITA
DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DE | TITOLI
OGGETTO DELL'OFFERTA

1. A pag. 78 del Documento di Offerta, il Paragrafo FL.1, “Periodo di Adesione”, e
modificato come di seguito indicato.

Il Periodo di Adesione, concordato con Borsa Itadisai sensi dell'art. 40, comma 2, del
Regolamento Emittenti e allineato ai sensi del’'da#t, comma 5 del Regolamento Emittenti, ha
avuto inizio I'11 ottobre 2016 e terminera il 2 @isbre 2016 (estremi inclusi), salvo proroga.

2. A pag. 80 del Documento di Offerta, il Paragrafo R, “COMUNICAZIONI
RELATIVE ALL'ANDAMENTO E AL RISULTATO”, € modificat o come di seguito
indicato.

L’'Offerente dara notizia dell’avveramento, del matoc avveramento della Condizione MAC
nonché, in caso di mancato avveramento, della ciaunlla stessa, ai sensi dell'art. 36 del
Regolamento Emittenti, contestualmente alla pubblane del Comunicato sui Risultati
Definitivi dell’Offerta, ossia entro le ore 7:59 Idguarto Giorno di Borsa Aperta successivo al
termine del Periodo di Adesione (ossia, entro3® dell’8 dicembre 2016, salvo proroghe).

Con riferimento alla Condizione sul Livello Miningd Adesioni, a seguito dell’acquisto di fuori
mercato da parte dell’Offerente di n. 11.054.2470Az Alerion, pari al 25,37% del capitale
sociale del’Emittente, reso noto al mercato irad2f ottobre 2016, tale condizione si & avverata.

| risultati definitivi dell’Offerta e il Coefficiete di Riparto saranno pubblicati a cura
dell'Offerente nel Comunicato sui Risultati Defigitdell'Offerta entro le 7.59 del quarto Giorno
di Borsa Aperta successivo al termine del PeriodAd#sione, vale a dire entro le 7.59 dell’8
dicembre 2016 (salvo proroghe), ai sensi dell4tf.comma 6, del Regolamento Emittenti.

Qualora vi sia un’offerta prevalente ai sensi @ell’44, comma 7, del Regolamento Emittenti,
I'Offerente comunichera senza indugio I'eventuateefiiciente di Riparto Rettificato al fine di
tenere conto dell'eventuale variazione, in aumemtin diminuzione, del numero di Azioni
Alerion portate in adesione all'Offerta conseguealiéapplicazione del meccanismo di cui al
medesimo art. 44, comma 7, del Regolamento Emittent

3. A pag. 81 del Documento di Offerta, il Paragrafo F, “DATA DI PAGAMENTO”, e
modificato come di seguito indicato.

Subordinatamente al verificarsi della Condizione ®fovvero alla rinuncia alla stessa da parte
dell'Offerente), il pagamento del Corrispettivo iadlderenti sara effettuato alla Data di
Pagamento, corrispondente al dodicesimo Giorno alis® Aperta successivo al termine del
Periodo di Adesione e, pertanto, salvo prorogaPéeiodo di Adesione in conformita alle vigenti
disposizioni di legge o di regolamento, il 20 dideen2016.
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G. MODALITA DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMP  IMENTO
E PROGRAMMI FUTURI DELL'OFFERENTE

1. A pag. 83 del Documento di Offerta, il Paragrafo GL, “MODALITA DI
FINANZIAMENTO  DELL'OFFERTA E  GARANZIE DI ESATTO
ADEMPIMENTQ?”, e modificato come di seguito indicato.

Alla Data del Supplemento, 'Esborso Massimo, irsccali integrale adesione del Numero
Residuo di Azioni Oggetto dell’Offerta, e pari ar&%.137.277,60.

In data 26 settembre 2016, la Banca Finanziatreerilasciato, ai sensi dell’art. 3js del
Regolamento Emittenti, garanzia incondizionatagviocabile e di immediata liquidabilita per il
pagamento, per conto dell’Offerente e in favorelidaderenti, del Corrispettivo alla Data di
Pagamento (come eventualmente prorogata). Talszjaré stata integrata in data 28 ottobre
2016, anche ai sensi dellart. 44, comma 2, de Regento Emittenti, tenuto conto
dell'incremento del Corrispettivo da Euro 1,90 adeR,60 per Azione Alerion.

Il pagamento delle Azioni Alerion acquistate fuorércato da FGPA in data 28 ottobre 2016, per
complessivi Euro 28.741.042,20, é stato effettuato:

0] per il 44,21%, pari a Euro 12.706.042,20, utdizdo parzialmente I'importo di Euro
14.973.335,80 (I''mporto Depositato’) depositato su un apposito conto corrente
intestato a FGP presso la Banca FinanziatriceC@into Corrente”);

(i) per il 55,79%, pari a Euro 16.035.000,00, utdizdo parzialmente I'importo di Euro
18.904.984,00 riveniente dal Contratto di Finanaato (I'“Importo Finanziato” e,
unitamente all'Importo Depositato, lthporto Massimo Garantito”).

Il pagamento del’Esborso Massimo — che, in casmtéigrale adesione del Numero Residuo di
Azioni Oggetto dell'Offerta, sara pari a Euro 5.1377,60 — verra, pertanto, effettuato:

(1) per il 44,13% dell’Esborso Massimo (Euro 2.263.89), mediante utilizzo dell’'importo
Depositato residuo;

(i) per il 55,87% dell’Esborso Massimo (Euro 2.864.98), mediante utilizzo dell’'importo
Finanziato residuo.

Al riguardo, FGP ha conferito alla Banca Finanmatristruzioni irrevocabili di pagamento in
relazione all'lmporto Massimo Garantito anche mai€éresse di FGPA e degli azionisti Alerion
aderenti all'Offerta e, in particolare:

1) in relazione all'lmporto Depositato residuo, FG& conferito istruzioni irrevocabili alla
Banca Popolare dell’Alto Adige affinché:

C. vincoli sul Conto Corrente, sino al primo GiornoRBbrsa Aperta successivo alla
Data di Pagamento, I'lmporto Depositato residu@sditto e puntuale pagamento,
alla Data di Pagamento, del corrispettivo dellecAriAlerion portate in adesione
all'Offerta (I Esborso Effettivd’) fino a concorrenza dell'lmporto Depositato
residuo medesimo;
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d. immediatamente dopo il ricevimento, da parte di ETA) di (X) conferma
dell'avveramento di tutte le Condizioni di Efficaaiell’Offerta e ¥) istruzioni di
pagamento, proceda, in nome e per conto dell’Qiterea pagare il 44,13%
dell’Esborso Effettivo in conformita alle istruzioti pagamento ricevute da parte
di EQUITA medesima;

(i) in relazione all'lmporto Finanziato residuo, F@R conferito istruzioni irrevocabili alla
Banca Popolare dell’Alto Adige affinché, immediatmte dopo il ricevimento, da parte di
EQUITA, di (x) conferma dell’avveramento di tutte le CondizidnEfficacia dell’Offerta
e (y) istruzioni di pagamento:

C. eroghi I'lmporto Finanziato residuo, fino a con@mza del 55,87% dell’Esborso
Effettivo, sul Conto Corrente; e

d. proceda, in nome e per conto dell’Offerente, a magha55,87% dellEsborso
Effettivo in conformita alle istruzioni di pagamenticevute da parte di EQUITA
medesima.

2. A pag. 88 del Documento di Offerta, il Paragrafo .1, “Motivazioni dell’Offerta”, &
modificato come di seguito indicato.

Attraverso la promozione dell'Offerta, I'Offerentgende mettere a disposizione del’Emittente il
significativo know-howacquisito da FRI-EL nel settore delle energieairabili con 'obiettivo di
rendere la gestione dei parchi eolici di proprditélerion piu efficiente, principalmente sotto il
profilo tecnico-finanziario, e ottenere in tal modo miglioramento della loro redditivita
nell'interesse di tutti gli azionisti del’Emitteat

In questa prospettiva la scelta di promuovere BQ# sul 29,90% del capitale sociale e volta, da
un lato, a consentire a FRI-EL di acquisire unagqupazione significativa al capitale sociale
dellEmittente idonea ragionevolmente — nel presgpp che I'Offerta Eolo Energia non si
perfezioni — a far si che I'Offerente sia in gradloesprimere la maggioranza del Consiglio di
Amministrazione di Alerion e, pertanto, a far se ghsuomanagemenpossa contribuire in prima
persona alla gestione dellEmittente e, dall’altxajare la possibilita agli azionisti del’Emittent

di aderire all’Offerta solo con una parte delle &miAlerion da essi detenute, conservando in tal
modo una partecipazione nell’Emittente al fine elnéficiare delle opportunita incrementali che la
gestione dellEmittente da parte di FRI-EL potragmre.

L'attivita di Alerion e del Gruppo FRI-EL sono fernente omogenee e il loro coordinamento
sotto una gestione unitaria consentirebbe di creaoedeileaderitaliani nel settore dell’energia
rinnovabile da fonti eoliche che, facendo leva ’ssplerienza del Gruppo FRI-EL, potrebbe
sfruttare al meglio future opportunita di cresesits panorama nazionale e internazionale.
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Fonte: elaborazioni sui dati dal Rapporto ANEV 2016

A giudizio dell'Offerente, Alerion ha solo parziaémte raggiunto quelli che possono essere
considerati soddisfacenti obiettivi di redditiviipici di questa attivita e I'Offerente ritiene cire
mancanza di un socio strategico industriale dririfento, Alerion non sara in grado di migliorare
significativamente la sua redditivita, anche alleel della limitata dimensione del portafoglio di
parchi eolici di cui la stessa e titolare.

Di seguito si presenta 'andamento del titolo Adarnegli ultimi 5 anni rispetto alla media delle
performancealelle societa comparabili (cosi come indicateRehagrafo E.3) e rispetto al mercato
italiano nel suo complesso (indice FTSE Italia 8Hare).
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Fonte: Elaborazione su dati Bloomberg

(*) Il paneldi societa comparabili include EDP Renovaveis, ERflck Renewables e Greentech Energy Systems.
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Dal 29 agosto 2011 al 26 agosto 2016, il prezzdfelimento del titolo Alerion &€ sceso da Euro
4,45 ad Euro 1,76, ovvero una riduzione del 60 d%onte di un positivo andamento del mercato
italiano (+15,5%) e della media delle societa campii nello stesso periodo (+5,9%).(

Entrando a far parte di un gruppo industriale dggieri dimensioni e con un fortenow-hownel
settore delle energie rinnovabili e, in particolanel settore eolico, Alerion potra non solo
raggiungere risultati superiori a quelli che polretambire in otticatand-alone ma tale attivita

di miglioramento dei risultati operativi e finandigotra essere realizzata in un arco di tempo piu
ristretto. L’Offerente intende realizzare un inetsipiano di riduzione costi del’Emittente e, allo
stesso tempo, considerare possibili future oppdétudi sviluppo che possano presentarsi sul
mercato.

La promozione dell’Offerta ha, quindi, come obietdtiquello di raggiungere una partecipazione
nel’lEmittente che consenta atanagementell’Offerente di contribuire in prima persona al
governo societario.

3. A pag. 88 del Documento di Offerta, il Paragrafo (.2, “Programmi elaborati

dall'Offerente relativamente allEmittente”, & modificato come di seguito indicato.

Alla Data del Documento di Offerta, anche in coasadione della mancata effettuazione di una
due diligencesu Alerion, gli organi competenti dell'Offerenternhanno ritenuto di disporre degli
elementi necessari per valutare una futura possibiegrazione di Alerion con |'Offerente.
Tuttavia, successivamente all’eventuale perfezi@mdm dell'Offerta, FRI-EL intende
promuovere senza indugio una serie di attivita mmieh miglioramento dell’efficienza operativa e
finanziaria di Alerion. Sulla base delle analiselpninari svolte dall’Offerente sulla struttura dei
costi di Alerion, sono state individuate le segupriticipali aree di miglioramento dell’efficienza
operativa e finanziaria del’Emittente.

(1) Costi di gestione: nel bilancio consolidato delgpo Alerion chiuso al 31 dicembre 2015
'ammontare dei costi di gestione attinenti la prodne di energia elettrica é stato pari ad
Euro 8.840 migliaia, equivalente al 20% circa deavi operativi, di cui Euro 4.555
migliaia relativi a canoni di manutenzione; I'Oféate ritiene che Alerion, qualora entri a
far parte di un gruppo di maggiori dimensioni, @ossnseguire significativi risparmi nei
costi di manutenzione degli impianti eolici graaiea maggiorie forza commerciale che il
gruppo post Offerta potrebbe far valere nei confronti dei ftorn di questo servizio,
portandoli a livelli in linea con operatori di magge dimensione in termini di capacita
installata; inoltre, considerate le maggiori dimensdel gruppo cui Alerion entrerebbe a
far parte, I'Offerente potrebbe valutare lo svolgito dell’attivita di manutenzione
internamente all’Emittente stesso, mettendo a €igmme di Alerion il profonddknow-
howmaturato da FRI-EL nell’'esecuzione di questa iddtiv

(i) Costi del personale: nel bilancio consolidato gielppo Alerion chiuso al 31 dicembre
2015, i costi del personale sono stati pari ad BuB82 migliaia, pari al 10% circa dei
ricavi operativi, a fronte di un numero di 41 didenti a fine 2015 (33 dipendenti al 30
giugno 2016); I'Offerente ritiene che il numero digpendenti in forza al’Emittente non

! EDP Renovaveis pari 71,5%; ERG pari a 21,6%; Fakhkefvables pari a -12,8%; Greentech Energy Systerna par
-56,6%.
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sia proporzionato alla dimensione di Alerion e alle effettive esigenze operative, anche
tenuto conto della limitata attivita di sviluppo mliovi impianti realizzata dal’Emittente
negli ultimi anni.

(i)  Oneri finanziari: nel bilancio consolidato deligpo Alerion chiuso al 31 dicembre 2015,
gli oneri finanziari sono stati pari ad Euro 16.08&)liaia, a fronte di un indebitamento
finanziario contabile (al netto dei derivati susgadi interesse) pari ad Euro 188.528
migliaia, di cui Euro 8.621 migliaia per interessoneri bancari a breve termine ed Euro
7.357 migliaia per interessi sul Prestito Obbligaario Alerion maturati tra la data di
emissione (11 febbraio 2015) e il 31 dicembre 281pertanto, nell’esercizio 2016 tali
oneri risulteranno superiori poiché maturerannd’istdro esercizio e non solo su una
parte dello stesso. L'Offerente ritiene che, angtazie alle attuali condizioni di mercato,
'ammontare degli oneri finanziari potra esseretawdalmente ridotto e, pertanto, si
possano conseguire ulteriori risparmi di costo.

L'effettiva realizzabilita degli efficientamenti @dhtificati potra essere verificata solo
successivamente, e subordinatamente, alla cirazstdre |I'Offerente esprima la maggioranza del
Consiglio di Amministrazione di Alerion e, pertanib suo managementontribuisca in prima
persona alla gestione dell’Emittente.

In coerenza con gli obiettivi sopra illustrati,réenzione dell’Offerente richiedere quanto prima,
ai sensi dell’art. 2367 del codice civile, la cooamione dell'assemblea ordinaria di Alerion al
fine di proporre la revoca del consiglio di ammiragione dell’Emittente attualmente in carica e
la nomina di nuovi amministratori.

Qualora la partecipazione conseguita dall’Offereatesito dell’Offerta non consentisse allo
stesso di esprimere la maggioranza del Consiglidndministrazione, I'Offerente si riserva di
adottare ulteriori iniziative funzionali al raggmimento del predetto obiettivo, tra le quali, in
primo luogo, I'acquisto di ulteriori Azioni. L'Offeente verifichera, inoltre, la disponibilita di
eventuali altri azionisti di Alerion a supportateprogetto industriale sotteso all’Offerta, se del
caso anche mediante la sottoscrizione di accordspaiali.

Si fa, inoltre, presente che I'Offerta Eolo Energiaondizionata alraggiungimento di adesioni
all'Offerta [Eolo Energia]tali da consentire all’Offerent¢Eolo Energia]di conseguire una
percentuale del capitale sociale di Alerion pariadeno il 50% + 1 aziong..] restando inoltre
inteso che: (i) le azioni dellEmittente rappresainte della Partecipazione Fondo 1
eventualmente conferite in favore dell’Offerefelo EnergiaJverranno conteggiate ai fini del
raggiungimento della soglia di adesione con rifegmto alla relativa Condizione di Efficacia,;
nonché (ii) laddove non fosse effettuato il confiento di cui sopra ed F2i non esercitasse il
diritto di recesso a essa accordato ai sensi deltérdo di Supporto all’Offerta, la soglia di
adesione all’Offerta ai fini del soddisfacimentollderelativa Condizione di Efficacia dovra
intendersi automaticamente ridotta al 35% + 1 Aadsalvo rinuncid) e che nel documento di
offerta pubblicato da Eolo Energia € indicato cheriché alla Data del Documento d’Offerta
I'Offerente [Eolo Energia]l non abbia compiuto alcuna valutazione in ordind'eskentuale
rinuncia a tale condizione, anche alla luce delimte assetto azionario di Alerion, I'Offerente
[Eolo Energia]si riserva di rinunciare alla condizione in paroteel caso di raggiungimento, a
seguito della chiusura del Periodo di Adesioneym partecipazione che consenta all'Offerente
medesimo — tenuto anche conto dell’esito dellages Offerta, di quello dell’Offerta FGPA e/o
di altre eventuali offerte, nonché dell’'evoluziondella composizione dell'azionariato
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dellEmittente in termini di numero di investitazon partecipazioni rilevanti — di esprimere un
numero di voti ritenuto sufficiente a determindesito delle delibere dell’'assemblea ordinaria di
Alerion e, in particolare, di quelle relative allmomina e alla revoca del Consiglio di
Amministrazioné

Tenuto conto di quanto precede, qualora I'OffertdoEEnergia si perfezioni, I'Offerta avra in
ogni caso efficacia (salvo il mancato avveramemrtitadCondizione MAC senza che la stessa sia
stata rinunciata da FGPA) in quanto la Condiziook Lsvello Minimo di Adesioni si é gia
avverata a seguito degli acquisti effettuati ddfié@ente al di fuori dell’Offerta. Pertanto,
I'Offerente, previo espletamento della procedurdgharto ove ne ricorrano le condiziomifr(
Sezione A, Paragrafo A2, e Sezione L del Suppleo)entirera le Azioni Alerion portate in
adesione all'Offerta e in relazione alle quali reia stata esercitata la facolta di revoca prevista
dall'art. 44, comma 7, del Regolamento Emittentsemsi del quale, nel caso in cui I'Offerta Eolo
Energia prevalga, gli azionisti Alerion che avranportato le proprie Azioni in adesione
all'Offerta potranno revocare tali adesioni e ademll’'Offerta Eolo Energia. In tale ipotesi,
I'Offerente, nella propria posizione di socio di maranza qualificata e anche attraverso
I'amministratore di minoranza che avra diritto dinmnare ai sensi dello statuto di Alerion,
supervisionera in modo attento la gestione delltnte che verrd operata da Eolo Energia,
valutando al contempo di proporre eventuali poBsibiziative per realizzare I'obiettivo di
rendere la gestione dei parchi eolici di proprditélerion piu efficiente, principalmente sotto il
profilo tecnico e finanziario, e ottenere in tal dool’auspicato miglioramento della loro
redditivita nell'interesse degli azionisti di Aleri, che potranno includere altresi la
predisposizione congiunta del piano industrial¢Eelittente.

L’'Offerente si riserva di valutare, subordinataneealk raggiungimento degli obiettivi prefissati e
dopo aver implementato una serie di azioni volten@llioramento dellgperformanceoperative,
eventuali ulteriori iniziative funzionali a reala il progetto di creazione di uno dei principali
operatori italiani nel settore delle energie rinaloi e a creare valore per tutti gli azionistie n
rispetto della normativa vigente, anche attraveyserazioni straordinarie quali fusioni, scissioni,
conferimenti in natura o cessioni di rami d’azienda
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H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L'OFFERENTE, | S OGGETTI
CHE AGISCONO DI CONCERTO CON ESSO E LEMITTENTE O G LI
AZIONISTI RILEVANTI O | COMPONENTI DEGLI ORGANI Dl
AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL MEDESIMO EMITTENTE

1. A pag. 91 del Documento di Offerta, il Paragrafo H2, “ACCORDI CONCERNENTI
L’ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO, OVVERO IL TRASFERI MENTO
DELLE  AZIONI E/O DI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI
DELL’EMITTENTE”, € modificato come di seguito indic ato.

In data 28 ottobre 2016, FGPA ha acquistato fuaiaato per il corrispettivo di Euro 2,60 per
Azione, n. 11.054.247 Azioni Alerion, pari al 2598 del capitale sociale del’Emittente, di cui n.
7.816.604, pari al 17,94% del capitale sociale'lEwdlittente, da Amber Capital UK LLP. La data
di regolamento dei predetti acquisti e il 1° noveen®016.

Alla Data del Supplemento, non sono in essereiotteaccordi tra I'Offerente e/o 'Emittente o
gli altri azionisti rilevanti o i componenti deglorgani di amministrazione e controllo
dell’Emittente concernenti I'esercizio del diritth voto ovvero il trasferimento di Azioni e altri
strumenti finanziari emessi dal’Emittente.
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L. MODALITA DI RIPARTO

1. A pag. 93 del Documento di Offerta, il Paragrafo L*MODALITA DI RIPARTO”, &
modificato come di seguito indicato.

Trattandosi di un’offerta volontaria parziale, iaso di adesioni all'Offerta per quantitativi

superiori al numero massimo di Azioni Oggetto d@afiferta, le Azioni Alerion portate in adesione
all'Offerta saranno ripartite secondo il metodo delo-rata’, per mezzo del quale I'Offerente

acquistera da tutti gli azionisti che hanno apportie proprie Azioni Alerion in adesione

all'Offerta, la stessa proporzione di Azioni daieggportate all'Offerta. Qualora I'Offerta risulti

prevalente rispetto allOfferta Eolo Energia, angsedell’art. 44, comma 7, del Regolamento
Emittenti, il Riparto avra ad oggetto, ove ne neoo i presupposti, anche le eventuali Azioni
Alerion portate in adesione all'Offerta, previa oea dell’adesione all'Offerta Eolo Energia, ai
sensi del medesimo art. 44, comma 7, del RegolamEntittenti, durante i cinque Giorni di

Borsa Aperti successivi alla data dell’8 dicembdd@ Di contro, qualora I'Offerta Eolo Energia
risulti prevalente rispetto all'Offerta, ai sensilthrt. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti, il
Riparto avra ad oggetto, ove ne ricorrano i presappesclusivamente le Azioni Alerion portate
in adesione all’Offerta in via definitiva, con assione, dunque, delle eventuali Azioni Alerion
portate in adesione all'Offerta Eolo Energia, paergvoca dell’adesione all'Offerta, ai sensi del
medesimo art. 44, comma 7, del Regolamento Emiitidmtante i cinque Giorni di Borsa Aperti

successivi alla data dell’8 dicembre 2016. |l Ripaavra ad oggetto esclusivamente le Azioni
Alerion portate in adesione all'Offerta e, pertamton concorreranno al Riparto le Azioni Alerion
eventualmente acquistate dall’Offerente e/o da ERI-direttamente e/o indirettamente, al di
fuori dell'Offerta.

Entro la sera dell’'ultimo giorno del Periodo di At#ne o, comunque, entro le ore 7.59 del primo
Giorno di Borsa Aperta successivo al termine deidde di Adesione (ossia, entro le 7.59 del 5
dicembre 2016, salvo proroghe), I'Offerente vehiéica i risultati provvisori dell’Offerta e
calcolera I'eventuale Coefficiente di Riparto Prizorio. Il Coefficiente di Riparto sara stabilito
entro le 7.59 del quarto Giorno di Borsa Apertacessivo al termine del Periodo di Adesione
(ossia, entro le 7.59 dell'8 dicembre 2016, salkargghe) in base al rapporto tra il numero delle
Azioni Oggetto dell’Offerta ed il numero delle AmnicAlerion portate in adesione.

Qualora sussistano i presupposti per l'applicazialedla facolta di revoca delle adesioni
all'offerta risultata non prevalente ai sensi gell’ 44, comma 7, del Regolamento Emittenti,
I'Offerente comunichera, entro le ore 7.59 del 1®enhbre 2016, I'eventuale Coefficiente di
Riparto Rettificato al fine di tenere conto delletuale variazione, in aumento o in diminuzione,
del numero di Azioni Alerion portate in adesionéQiferta conseguente all’applicazione del
meccanismo di revoca delle adesioni all’offertaulteta non prevalente e conseguente adesione
all'offerta risultata prevalente ai sensi dell'a#t, comma 7, del Regolamento Emittenti.

L’Offerente ritirera indistintamente da ciascun Aetge un numero di Azioni Alerion dato dal
prodotto tra il numero di Azioni da questi consdgrail Coefficiente di Riparto (o, ricorrendone
I presupposti, del Coefficiente di Riparto Rettfie), arrotondando per difetto al numero intero di
Azioni piu vicino.

Le Azioni Alerion risultanti in eccedenza a seguiiel Riparto verranno rimesse a disposizione
degli Aderenti attraverso gli Intermediari Depositntro il 20 dicembre 2016 (salvo proroga del
Periodo di Adesione) e non potranno essere pariseesione all'Offerta Eolo Energia ai sensi
dell'art. 44, comma 7, del Regolamento Emittenti gnanto il Riparto viene effettuato

42



successivamente alla scadenza del relativo termineinque Giorni di Borsa Aperta, ove
applicabile.

Qualora, invece, al termine del Periodo di Adesjolee Azioni Alerion portate in adesione
all'Offerta risultino inferiori al numero massimao Azioni Oggetto dell'Offerta e la Condizione
MAC risulti avverata ovvero rinunciata da FGPA, ff€ente ritirera tutte le Azioni portate in
adesione all'Offerta, senza effettuare la proceduRiparto precedentemente descritta.

Tenuto conto che all'Offerta non verranno appor{@tée azioni acquistate dall'Offerente al di

fuori dell'Offerta in data 28 ottobre 2016 né (i@ azioni detenute dal socio F2I ENERGIE
RINNOVABILI S.r.l. la quale, in virtu dell’accorddi supporto all'Offerta Eolo Energia del 12

ottobre 2016 si e impegnato a conferire I'interappia partecipazione a favore di Eolo Energia o
a sottoscrivere con quest'ultimo, in caso di suscedell'Offerta Eolo Energia, di un patto

parasociale riguardante la gestione dellEmittesgeondo linee-guida concordate, in ipotesi di
integrale adesione di tutti gli azionisti Alerioiiversi dall’Offerente e da F2i, la percentuale di
Azioni Alerion che verra ritirata dall’Offerente seguito del Riparto sara pari al 7,7% delle
Azioni Alerion portate in adesione.

La tabella seguente riporta, a titolo meramentenpcativo, una simulazione numerica della
procedura di Riparto descritta nella presente $ezio

Azioni Oggetto 13.030.123 13.030.123 13.030.123 13.030.123 131230.
dell’Offerta
Azioni Alerion acquistate  11.054.247 11.054.247 11.054.247 11.054.247 112a34.

al di fuori dell’Offerta

Numero Residuo di 1.975.876 1.975.876 1.975.876 1.975.876 1.975.876
Azioni Oggetto

dell'Offerta

Azioni portate in 1.975.876 6.101.061 13.030.123 21.789.502 25.538.90
Adesione (*) (**)

in % su Capitale Sociale 4,53% 14% 29,90% 50% 58,60%
Alerion

in % su Azioni Oggetto 15,16% 47% 100% 167% 196%
dell'Offerta

Azioni ritirate 1.975.876 1.975.876 1.975.876 1.876 1.975.876
Procedura di Riparto Sl Sl Sl Sl Sl
Coefficiente di Riparto 100% 32,4% 15,2% 9,1% 7,7%
Azioni in eccedenza Il 4.125.185 11.054.247 19.828.6 23.563.025
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(*) esemplificazione numerica a soli fini illustiat

(**) Ipotesi di integrale adesione all'Offerta, attto (i) delle n. 11.054.247 azioni acquistate’@dierente al di fuori
dell'Offerta in data 28 ottobre 2016 e (ii) dellen985.856 azioni detenute dal socio F2| ENERGIENRDVABILI
S.r.l
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilita della completezza e veridicita dei dati e delle notizie comtenuti nel presente
Supplemento & in capoe all' Offerente e a TGP, per quanto di rispettiva competenza,

L Offerente ¢ FGP dichiarano che, per quanto a loro conoscenza, le informazioni contenute nel
presente Supplemento rispondoeno alla realtd e non vi sone omissioni che possano altemarne la

portata.

FGPA S.r.l FRI- regn Power S.p.A.

w |
W
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