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Milan, July 30, 2010

The Board of Directors of Alerion approves 2010 first half results

e QOperating revenue: Euro 22.3 million (+8.9 million compared to first half 2009)

o  EBITDA: Euro 13.5 million (+6.9 million compared to first half 2009)

. Group net profit: Euro -1.4 million (-1.9 million compared to first half 2009)

o Invested capital: Euro 458.8 million (+19.9 million compared to December 31, 2009)

o Net Financial Indebtedness.: Euro 303.4 miflion (+35.4 miflion compared to December 31, 2009)

The Board of Directors of Alerion Clean Power S.p.A. has examined and approved the 2010 first half
results, prepared according to the evaluation and measurement principles of the “International

Accounting Standards/International Financial Reporting Standards” (IAS/IFRS).

Consolidated Results

(Euro million) 30 June 2010 30 June 2009 Difference
Operating revenues 22,3 13,4 8,9
EBITDA 13,5 6,6 6,9
Net Result (1,4) 0,5 (1,9)
(Euro million) 30 June 2010 31 December 2009 Difference
Net Invested Capital 458,8 438,9 19,9
Group Shareholders Equity 155,8 171,1 (15,3)

Net Financial Indebtedness 303,4 268 35,4



1. Operational highlights

The Group's business performance in the first half of 2010 was characterised by a significant rise in
revenues, with an electricity production of 120,765 MWh, an increase of 43,863 MWh, or 58%, with
respect to the same period of the previous year (76,902 MWh in 1°H 2009).

On June 30th 2010, the gross installed power capacity in the wind sector amounted to 170.5 MW and
the consolidated capacity amounted to 146 MW (+23 MW compared to June 30" 2009). In April 2010,
the wind farm of Castel di Lucio, with an installed capacity of 23 MW, started full production. During the
first half 2010, construction works continued on the wind farms of Licodia Eubea and San Martino in

Pensilis, with a overall consolidated installed capacity of approximately 51 MW.

In the photovoltaic sector, the consolidated installed power capacity amounted to 8.8 MW on June
30th 2010, reflecting an increase of 5.7 MW compared to the first half 2009. During the first six months of
2010, construction works continued for the Castellaneta plant, with an overall power capacity of 14 MW.
With the Castellaneta plant, Alerion’s photovoltaic plants will reach a power capacity of approximately 23
MW,

In biomass sector, during the first half of 2010 construction work continued on the 10.5 MW biomass

plant of Bonollo Energia SpA, 50% owned by Alerion.

2. Consolidated results

Operating revenues were Euro 22.3 million, with an increase of Euro 8.9 million, or 66%, compared to
the first half of 2009. This increase is attributable to the full entry into operation of the Callari and

Ordona wind farms and of the photovoltaic plants of Brindisi, Racale, Acquaviva and Pontenure.

First Half EBITDA was Euro 13.5 million, reflecting an increase of Euro 6.9 million, substantially
doubling, compared to the 2009 first half (Euro 6.6 million), due chiefly to greater margins from wind-

energy and photovoltaic generation.
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Group net Result for the first half amounted to a loss of Euro 1.4 million. This figure includes
depreciation and amortisation of Euro 9.6 million, net financial charges of Euro 5.0 million and taxes for

the period of Euro 0.5 million.

Net Invested Capital on June 30" 2010 was Euro 458.8 million (Euro 438.9 million on December 31st
2009), with an increase of Euro 19.9 million from 2009 year end relating to investments made in the

wind-energy and photovoltaic sectors.

Group shareholders’ equity on June 30™ 2010 was Euro 155.8 million, with a decrease of Euro 15.3
million compared to December 31st 2009. This change is due chiefly to i) a Euro 9.5 million negative
change — due to lower interest rates - in the fair value of the interest rate swap contracts connected to
project financing and i) the distribution of dividends for Euro 4.4 million. With regards to the substantial
change in the fair value of interest swaps contracts, Alerion underlines that, according to IFRS rules, the
fair value of these swap contracts represents the hypothetical cost that Alerion would incur, for the entire

project financing period, in the event that it were to switch back to a variable interest rate.

Net financial indebtedness on June 30" 2010 was Euro 303.4 million, with an increase of Euro 35.4
million compared to December 31st 2009. The increase is due mainly to investments made in the plants
under construction and to the above mentioned change in the fair value of interest rate swaps on project
financing. The value of the interest rate swaps in the net financial indebtedness on June 30" 2010 was
Euro 33 million. On June 30™ 2010 financial leverage, expressed as the ratio between net borrowings

and net invested capital, was 66.1% (61.1% at 31 December 2009).
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Foreseeable evolution in 2010

In the wind-energy sector, 2010 results will benefit from the full-year contribution of the wind farms of
Callari and Ordona, and the start-up of operations of the Castel di Lucio, Licodia Eubea and San Martino
in Pensilis wind farms. The economic performance of 2010 will also benefit from the start-up of

operations of the photovoltaic plants in Castellaneta and of the biomass plant of Anagni.

Furthermore, during 2010 the Group will continue to develop activities focusing mainly on the
construction of authorised wind farms and photovoltaic plants, and on the evaluation and selection of

new investment opportunities in the sector of renewable energy.
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Pursuant to Article 154-bis, paragraph 2, of the Unified Financial Act, the manager responsible for

preparing the company’s financial reports, Stefano Francavilla, declares that the accounting information

contained in this press release corresponds to document results, book and accounting records.

Press:

Barabino & Partners S.p.A
Stefania Bassi
s.bassi@barabino.it
Tommaso Filippi
t.filippi@barabino.it

Tel. +39 02 72023535

Investors and analysts:

Alerion

Stefano Francavilla
stefano.francavilla@alerion.it
Federico Caporale
Federico.caporale@alerion.it
Tel. +39 02 7788901
Barabino & Partners S.p.A
Omar Al Bayaty
o.albayaty@barabino.it

Tel. +39 02 72023535
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (Euro/000)

Primo semestre 2010

di cui Collegate e
Parti correlate

Primo semestre 2009

di cui Collegate e
Parti correlate

Ricavi operativi

- Vendite energia

- Vendite certificati verdi e conto energia
Totale ricavi operativi

Altri ricavi e proventi diversi
TOTALE PROVENTI E RICAVI OPERATIVI

Costi operativi

- Costi del personale

- Altri costi operativi

- Accantonamenti per rischi
Totale costi operativi

Ammortamenti e svalutazioni

- Ammortamenti

- Svalutazioni e rettifiche di valore
Totale ammortamenti e svalutazioni

RISULTATO OPERATIVO

Proventi finanziari
Oneri finanziari
Totale proventi (oneri) finanziari

Proventi (oneri) da partecipazioni

RISULTATO ANTE IMPOSTE

Imposte dell*esercizio
- Correnti
- Differite
Totale imposte dell*esercizio

RISULTATO NETTO DERIVANTE DALL' ATTIVITA'
DI FUNZIONAMENTO

RISULTATO NETTO DEL PERIODO

Attribuibile a:
Azionisti della capogruppo
Azionisti di minoranza

RISULTATO PER AZIONE

- Base, per risultato netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari
della capogruppo

- Diluito, per risultato netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari
della capogruppo

RISULTATO PER AZIONE DA ATTIVITA' DI FUNZIONAMENTO

- Base, per risultato netto derivante dall‘attivita di funzionamento attribuibile
agli azionisti ordinari della capogruppo

- Diluito, per risultato netto derivante dall‘attivita di funzionamento
attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo

9.352 5.628
12.933 7.765
22.285 - 13.393 -
1.096 297 1.283 386
23.381 297 14.676 386
3.195 2.534
6.624 176 5.509 100
84 14
9.903 176 8.057 100
9.451 6.353
121 37

9.572 - 6.390 -

3.906 121 229 286

1.603 992 2.875 1.073

(6.598) (4.526)

(4.995) 992 (1.651) 1.073

28 13 6 (8)

(1.061) 1.126 (1.416) 1.351
(1.397) 1.981
905 (323)

(492) - 1.658 -
(1.553) 1.126 242 1.351
(1553) 1.126 242 1.351
(1.385) 456

(168) (214)

(1.553) 1.126 242 1.351
(0,0031) 0,0010
(0,0030) 0,0010
(0,0035) 0,0005
(0,0034) 0,0005
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Primo semestre 2009

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO COMPLESSIVO (Euro/000) | Primo semestre

2010
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO (A) (1.553) 242
Parte efficace degli utili/(perdite) sugli strumenti di copertura Cash flow hedge (13.095) (3.029)
Effetto fiscale relativo agli utili/(perdite) da Cash flow hedge 3.601 833
Totale Altri utili/(perdite) al netto dell'effetto fiscale (B) (9.494) (2.196)
TOTALE UTILE/(PERDITA) COMPLESSIVA (A) + (B) (11.047) (1.954)
Risultato di competenza di Soci della Controllante (10.879) (1.740)
Risultato di competenza di Azionisti Terzi (168) (214)

TOTALE UTILE/(PERDITA) COMPLESSIVA (11.047) (1.954)
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA Collegate e Collegate e
CONSOLIDATA: ATTIVITA' (Euro/000) 30.06.2010 Parti correlate 81.12.2009 Parti correlate
ATTIVITA' NON CORRENTI:

Attivita immateriali

- Attivita immateriali a vita definita 94.080 - 91.866 -

Totale attivita immateriali 94.080 - 91.866 -

Attivita materiali (immobili, impianti e macchinari) 339.898 - 312.825 -

Investimenti immobiliari 15.037 - 15.037 -

Attivita finanziarie non correnti

- Altre partecipazioni 5 - 5 -

- Titoli e crediti finanziari 24.323 21.326 38.258 35.297

Totale attivita finanziarie non correnti 24.328 21.326 38.263 35.297

Crediti vari e altre attivita non correnti 8.297 - 11.274 -

Attivita per imposte anticipate 4.242 - 3.415 -
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 485.882 21.326 472.680 35.297
ATTIVITA' CORRENTI:

Rimanenze di magazzino 16 - 16 -

Crediti commerciali 4.346 138 4.203 121

Crediti tributari 288 - 149 -

Crediti vari e altre attivita correnti 43.347 - 31.317 -

Attivita finanziarie correnti

- Partecipazioni 3.302 - 3.302 -

- Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti 546 3.051

- Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 32.453 23.661

Attivita finanziarie correnti 36.301 - 30.014 -
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 84.298 138 65.699 121
TOTALE ATTIVITA' 570.180 21.464 538.379 35.418
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA 30.06.2010 Collegate e 31.12.2009 Collegate e
CONSOLIDATA: PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO (Euro/000) e Parti correlate " Parti correlate
PATRIMONIO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 155.809 171.132
PATRIMONIO NETTO DI PERTINENZA DI TERZI (392) (257)
PASSIVITA' NON CORRENTI:

Passivita finanziarie non correnti 240.365 243.152

Strumenti derivati 25.286 12.992

TFR ed altri fondi relativi al personale 919 842

Fondo imposte differite 7.081 10.758

Fondi per rischi ed oneri futuri 2.723 2.753

Debiti vari ed altre passivita non correnti 3.982 4.949
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 280.356 - 275.446 -
PASSIVITA' CORRENTI:

Passivita finanziarie correnti 86.641 3411 68.754 3.396

Strumenti derivati 8.427 8.088

Debiti commerciali correnti 35.089 135 12.162 91

Debiti tributari 1.199 323

Debiti vari ed altre passivita correnti 3.051 2.731
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 134.407 3.546 92.058 3.487
TOTALE PASSIVITA' 414.763 3.546 367.504 3.487
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 570.180 3.546 538.379 3.487
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (Euro/000)

Primo semestre 2010

di cui
Controllate,
Collegate e

Parti correlate

Primo semestre 2009

di cui
Controllate,
Collegate e

Parti correlate

A. Flussi finanziari dell'attivita operativa

Utile (perdita) del periodo di Gruppo

Utile (perdita) del periodo di competenza di terzi

Ammortamenti e svalutazioni

Oneri e proventi finanziari

Oneri stock options

Incremento (decremento) fondo trattamento fine rapporto e f.do rischi
cause dipendenti

Incremento (decremento) fondo rischi ed oneri

Incremento (decremento) imposte differite

(Incremento) decremento dei crediti commerciali ed altre attivita
Incremento (decremento) dei debiti commerciali ed altre passivita
Imposte sul reddito corrisposte

Totale flussi finanziari da attivita operativa

B. Flussi finanziari da attivita di investimento

(Investimenti) disinvestimenti in immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) disinvestimenti in immobilizzazioni materiali
(Incrementi) decrementi in investimenti immobiliari
(Investimenti) disinvestimenti in partecipazioni

Totale flussi finanziari da attivita di investimento

C. Flussi monetari da attivita di finanziamento
Decremento debiti per leasing finanziari
Variazione netta dei debiti /crediti finanziari
Incremento (decremento) debiti vs. banche
Incremento (decremento) debiti vs. obbligazionisti
Dividendi corrisposti

Oneri finanziari netti

Totale flussi monetari da attivita di finanziamento

D. Variazione area di consolidamento
E. Flussi finanziari del periodo (A+B+C+D)

F. Disponibilita liquide all'inizio del periodo

G. Disponibilita liquide alla fine del periodo (E+F)

(1.385) 456
(168) (214)
9572 6.390
4.995 992 1.651 1.073
93 147
77 (69)
(30) (288)
(1.007) 225
(9.241) () (7.984) 5
23542 44 (13.855)
(478) (86)
25.970 1.031 (13.627) 1.078
1.505 (1.016)
(40.364) 46.977)
- (10)
- 255
(38.859) - (47.748) -
- (1.675)
16.436 13.846 (1.743) 175
16.763 35.566
(1.660) (1.743)
(4.401) ;
(5.457) (2.607)
21.681 13.846 27.798 175
8.792 14.877 (33.577) 1.253
23.661 66.688
32.453 14.877 33111 1.253




INDEBITAMENTO FINANZIARIO CONTABILE

Collegate e Parti

Collegate e

CONSOLIDATO (Euro/000) 30.06.2010 corelate | 1122009 | oo correlate
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti

- Disponibilita liquide 32.453 - 23.661 -
Totale cassa e altre disponibilita liquide equivalenti 32.453 - 23.661 -
Crediti finanziari correnti 546 - 3.051 -
Passivita finanziarie correnti

- Quota debito verso altri finanziatori (17.188) - (16.457) -

- Quota prestito obbligazionario (inclusi interessi) - - (1.660) -

- Quota debito verso banche (66.042) - (47.241) -

- Quota debito verso collegate (3.411) (3.411) (3.396) (3.396)

- Quota debito per strumenti derivati (8.427) - (8.088) -
Totale passivita finanziarie correnti (95.068) (3.411) (76.842) (3.396)
INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (62.069) (3.411) (50.130) (3.396)
Passivita finanziarie non correnti

- Quota debito verso altri finanziatori (4.250) - (5.000) -

- Quota debito verso banche per finanziamenti (236.115) - (238.152) -

- Quota debito per strumenti derivati (25.286) - (12.992) -
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (265.651) - (256.144) -
INDEBITAMENTO FINANZIARIO COME DA
COMUNICAZIONE CONSOB N. DEM/6064293/2006 (327.720) (3411) (306.274) (3:396)
Crediti finanziari non correnti 24.323 21.326 38.258 35.297
INDEBITAMENTO FINANZIARIO CONTABILE (303.397) 17.915 (268.016) 31.901




